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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Equity Large Cap Time Period: 01/06/2020 to 31/05/2025
Patrimonio Total Fondo 404.572.051 € 200.0
Morningstar Rating Overall = 175.0
Low Carbon Designation (ESG) 9 150.0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds 1250
Fecha Lanzamiento 29/11/2012 100.0
ISIN LU0B47874772 45 ()
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@ Rheinmetall AG 75 France 22 3
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® Airbus SE v 45 ° Germany 14’0
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® SikaAG 39 ® Switzerland 9,5
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Estrategia Inversion

Invierte en compafiias lideres sectoriales a nivel global cotizadas en los mercados europeos, con el
objetivo de obtener plusvalias a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el inversor.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Strategy

Mayo ha sido un buen mes para las principales bolsas a nivel global. La relajaciéon de las tensiones comerciales, sobre todo entre
Estados Unidos y China, junto con unas expectativas de inflacion moderada y un buen cierre de la temporada de resultados
empresariales, generaron un clima de mayor confianza y estabilidad en los mercados.

EDM Strategycierra el mes con una rentabilidad del +6,41%, cerrando parte del diferencial negativo acumulado con el indice de
referencia, el MSCI Europe NR, que obtiene un +4,70%. En lo que va de afo, EDM Strategy se ha revalorizado un +5,78%, frente al
+9,98% del indice.

Las compafiias con mejor desempefio en mayo pueden agruparse en tres grandes tematicas: defensa, semiconductores y aviacion.

En el ambito de la defensa, destaca nuevamente Rheinmetall. La compafiia alemana, lider en tecnologia militar, registr6 otra subida
destacada en mayo y acumula ya un +208 % en lo que va de afio. Sus resultados del segundo trimestre superaron en un 20 % las
estimaciones del consenso, con un libro de pedidos que crecié un +56 % hasta los 62.000 millones de euros, equivalente a siete afios de
ventas. Tras la confirmacion del objetivo aleman de elevar el gasto en defensa al 3,5 % del PIB para 2032, el préximo hito sera la cumbre
de la OTAN a finales de junio, donde se espera que los paises miembros definan objetivos de reservas estratégicas, lo que podria dar
lugar a planes de compras mas coordinados. Con un crecimiento anualizado del beneficio por accion del +45% entre 2025 y 2027,
Rheinmetall se posiciona como la empresa industrial con el crecimiento de beneficios mas solido y predecible de Europa,
independientemente del sector.

Nuestra exposicion al sector de semiconductores —a través de compafiias como ASML, ASM International e Infineon— se vio
favorecida tanto por el acuerdo temporal entre Estados Unidos y China para reducir aranceles, como por los sélidos resultados
presentados por NVIDIA. Estos ultimos no solo reforzaron las perspectivas positivas sobre los chips para inteligencia artificial generativa,
sino que también evidenciaron que la inversion en centros de datos continda siendo extraordinariamente fuerte.

Otro sector que ha mostrado un comportamiento especialmente bueno durante el mes de mayo ha sido el de la aviaciéon. En este caso
destacamos Ryanair y Safran. Ambas se estan viendo beneficiadas por el desequilibrio actual entre oferta y demanda en el que vive la
industria. Mientras el trafico aéreo sigue mostrando un muy buen estado de salud, las cadenas de suministro contintan sufriendo
disrupciones que dificultan la fabricacién de aviones nuevos. Esta escasez de capacidad para satisfacer la demanda se traduce, por un
lado, en un aumento en los precios de los billetes de avibn —lo que favorece a Ryanair— y, por otro, en una mayor necesidad de
mantenimiento de aeronaves antiguas, lo que beneficia a Safran.

Creemos que una cartera global debe incluir compafias europeas con posiciones de liderazgo mundial, que aportan diversificacion
sectorial, crecimientos similares a los de las magnificas americanas y, en estos momentos, cotizan a valoraciones muy atractivas. EDM
Strategy ofrece acceso a estas empresas de alta calidad y crecimiento estructural que complementan la inversiéon en EE. UU.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para
realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones
de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos
legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el
valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido
inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



