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Estrategia Inversion

Invierte en compafiias lideres sectoriales a nivel global cotizadas en los mercados europeos, con el
objetivo de obtener plusvalias a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el inversor.

Source: Morningstar Direct

Signatory of:
| Principles for
[ | | Responsible
[ ] ]| Investment




-
EDM Intern. Strategy L USD I ) I )\ I
4 A

Comentario Gestor EDM Strategy

Las bolsas globales cerraron enero al alza, apoyadas por un mayor apetito por el riesgo pese a un entorno macro todavia mixto, con
datos de inflacion, actividad econdmica y sentimiento del consumidor que ofrecieron sefiales dispares. La inteligencia artificial continud
actuando como un motor clave del mercado, aunque con unos inversores cada vez mas selectivos y centrados en la ejecucion real de
las compafiias. Esto se reflejo en la marcada divergencia entre las compafias percibidas como “Al Winners” (vinculadas al ciclo de
inversién en hardware para IA) y las “Al Lossers” (software, servicios de IT, media). Las materias primas, especialmente el oro,
repuntaron en un contexto de tensiones geopoliticas y busqueda de refugio.

EDM Strategyavanza un +1,31% en el mes, mientras que su indice de referencia, el MSCI Europe NR, obtiene un +3,12%.

Nuestra exposicion a compaiiias de equipamiento para la fabricacién de semiconductores ha sido claramente la principal contribuidora a
la rentabilidad del fondo durante el mes. Tanto ASML como ASM International han subido mas de un 30%. La demanda de chips
destinados a inteligencia artificial contintia creciendo de forma explosiva, lo que esta llevando a los principales fabricantes a ampliar su
capacidad de produccion.

En este contexto, la noticia mas relevante fue el anuncio de TSMC (Taiwan Semiconductor Manufacturing Company), que comunicé un
incremento de su Capex para 2026 de entre un +27% y un +37% respecto al afio anterior. En el caso de ASML, la publicacién de
resultados actué como un catalizador adicional: las nuevas 6rdenes practicamente duplicaron las estimaciones del consenso y las guias
para 2026 apuntan a un crecimiento de ventas del +12% en el punto medio del rango objetivo. Esto supone un cambio significativo
respecto a hace apenas unos meses, cuando la compafiia no se atrevia a asegurar un crecimiento positivo para este ejercicio.

El sector de defensa y en especial Rheinmetall se ha visto beneficiado por el reciente deterioro del entorno geopolitico, especialmente
los gestos hostiles de EE. UU. respecto a Groenlandia, que refuerzan la idea de que Europa no puede depender plenamente del
paraguas americano. Esta sensacion de vulnerabilidad estratégica, combinada con el compromiso reafirmado en Davos de elevar de
forma sustancial la inversidn en defensa, esta acelerando el rearme europeo, en el que Rheinmetall se posiciona como claro proveedor
clave de los paises miembros de la OTAN.

En el lado negativo, destacaron el sector del lujo, con LVMH y Richemont, y el segmento de software, con SAP. LVMH sufrié un
retroceso significativo tras publicar unos resultados que, pese a estar en linea con lo esperado, no lograron mejorar el sentimiento ya
debilitado hacia el sector. El caso de Richemont es mas sorprendente, ya que la compafia suiza presentd un crecimiento en ventas del
+11%, por encima de las estimaciones de consenso, con sus principales marcas (Cartier, Van Cleef and Arpels y Buccellati) creciendo un
+14%, lo que confirma que la joyeria de marca se mantiene como el segmento mas atractivo dentro del lujo.

En el caso de SAP, una leve decepcién en el ritmo de crecimiento de su cartera de proyectos de migracion a la nube reforzé la narrativa
negativa que actualmente domina el mercado respecto al riesgo de disrupcion que la IA plantea para el sector del software. Aunque los
resultados globales fueron sélidos y las previsiones para 2026 estuvieron en linea con lo esperado, estos elementos no bastaron para
frenar la contundencia con la que el mercado esta castigando a un sector percibido como uno de los potenciales perdedores frente al
avance de la inteligencia artificial.

Seguimos aprovechando la volatilidad del mercado para incrementar el peso en empresas de alta calidad y sdélido crecimiento de
beneficios a valoraciones atractivas. EDM Strategy se posiciona como una excelente opcion para invertir en empresas europeas lideres
a nivel global en sectores con crecimiento estructural.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuaciéon de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.
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