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YTD 2025 2024 2023 2022 2021

Return 3,48 -2,26 17,48 24,37 -9,70 —
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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Equity Large Cap

299.887.673 €

—
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11/01/2021

LU1070113409

Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026

%
ASML Holding NV 7,7
Compass Group PLC 5,6
DSV AS 5,1
Airbus SE 4,6
Safran SA 4,1
Rheinmetall AG 3,9
CRH PLC 3,7
Linde PLC 3,6
Siemens AG 3,5
Schneider Electric SE 3,5
Other 54,8
Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%
Industrials 33,2
Consumer Cyclical 20,7
Basic Materials 14,0
Technology 13,1
Financial Services 7,2
Consumer Defensive 4,5
Communication Services 2,5
Utilities 2,3
Healthcare 2,3
Real Estate 0,0
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 31/08/2026

%
France 18,8
Netherlands 15,2
Germany 15,2
United States 12,3
United Kingdom 9,9
Spain 6,3
Sweden 6,2
Switzerland 5,6
Denmark 5,1
Italy 3,2
Ireland 2,3
Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM Intern. Strategy L USD

Portfolio Date: 31/08/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 52,0

Market Cap Large % 39,0

Market Cap Mid % 9,0

Market Cap Small % 0,0

Market Cap Micro % 0,0

Estrategía Inversión

Invierte en compañías líderes sectoriales a nivel global cotizadas en los mercados europeos, con el
objetivo de obtener plusvalías a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el inversor.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Strategy

A pesar del poco volumen de negociación durante las vacaciones, agosto ha sido un mes movido en los mercados, que han cerrado con 
ligeras subidas en casi todas las regiones. Tras una escalada del conflicto con Irán a finales de julio, agosto comenzó con expectativas 
de acuerdo que no han terminado de progresar, y hacia finales de mes se han vuelto a avivar las tensiones, con EE. UU. amenazando 
con nuevas ofensivas y represalias económicas contra los socios comerciales de Irán. Además de las tensiones geopolíticas, el mercado 
de bonos ha sufrido fuertes caídas, con un importante repunte de los tipos de interés a largo plazo en EE. UU. a medida que los 
inversores ponen el foco en la situación fiscal del país. En Europa se han observado ciertos repuntes de la inflación a medida que 
persisten los elevados precios de la energía. Sin embargo, a pesar de este entorno convulso, los mercados han mostrado un 
comportamiento relativamente positivo gracias a una buena temporada de resultados y al impulso de la inversión en Inteligencia Artificial 
(IA) tras la publicación de resultados de Nvidia. Con ello, EE. UU. sube entre un 1,6% y un 3,0%, mientras que Europa (Stoxx 600) 
avanza un 0,3%, con los sectores de tecnología y telecomunicaciones liderando las ganancias (+4%) y el apoyo adicional de materiales 
básicos (+9%).
EDM Strategyavanza un +0,45% en el mes, coincidiendo con la misma rentabilidad que su índice de referencia, el MSCI Europe NR. La 
rentabilidad acumulada en el año es del +1,17% para nuestro fondo, significativamente por debajo de la del índice (+12,33%). La 
diferencia viene explicada por nuestra infraexposición al sector financiero y la sobreexposición al consumo discrecional.
Las posiciones que más han contribuido a la rentabilidad de la cartera durante el mes han sido Spotify, SAP y Ferrari.
La buena publicación de resultados de Spotify fue la principal razón detrás de la subida del +7% en el último mes. Los resultados fueron 
sólidos y mantuvieron la senda de crecimiento a doble dígito, tanto en usuarios como en beneficios. La plataforma cuenta con más de 
777 millones de usuarios totales y 300 millones de suscriptores de pago, siendo la mayor plataforma de música del mundo. De cara a los 
próximos meses, mantenemos una visión muy positiva y esperamos que la compañía lance nuevos paquetes de suscripción para 
usuarios prémium y acelere su programa de recompra de acciones.
La acción de SAP se revalorizó un 21% en agosto tras los sólidos resultados del segundo trimestre, presentados en julio, y gracias a la 
mejora del sentimiento hacia el sector del software, que había mostrado un comportamiento débil durante gran parte del año. El mercado 
está adoptando una visión menos pesimista sobre el impacto de la IA: en lugar de sustituir a las plataformas empresariales, los modelos 
de lenguaje podrían reforzar su valor al apoyarse en sus datos, procesos y capacidades de ejecución.
Ferraritambién publicó resultados en julio, pero la acción continuó digiriendo las buenas cifras y la revisión al alza de las guías durante 
el mes de agosto. La principal sorpresa positiva fue la mejora del precio medio por vehículo, que se sitúa en 484.000 euros (+12% frente 
al año anterior), gracias a un mix de modelos favorable y a un mayor peso de las personalizaciones, que ya representan, de media, el 
20% del valor total del coche. Los nuevos lanzamientos están siendo un éxito, incluido el primer Ferrari eléctrico, el Ferrari Luce, cuya 
presentación fue recibida con ciertas críticas. La compañía sigue beneficiándose de una demanda robusta, de un creciente peso de las 
personalizaciones y de una cartera de pedidos cubierta hasta 2027. Asimismo, el mercado ha comenzado a revisar favorablemente las 
perspectivas del Luce, cuyo desempeño comercial parece estar superando las expectativas iniciales pese a las críticas que rodearon su 
lanzamiento. Con los pedidos que la compañía tiene actualmente, las ventas están cubiertas hasta finales de 2027.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 
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