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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Equity Large Cap  Time Period: 11/01/2021 to 31/07/2025
Patrimonio Total Fondo 379.396.236 € 200.0
Morningstar Rating Overall — 175.0
Low Carbon Designation (ESG) 9 150,0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds > 125,0
Fecha Lanzamiento 11/01/2021 100,0
ISIN LU1070113409 750
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- - Return -7,83 17,48 24,37 -9,70 — —
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Portfolio Date: 30/06/2025 Portfolio Date: 30/06/2025
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Estrategia Inversion

Invierte en compafiias lideres sectoriales a nivel global cotizadas en los mercados europeos, con el
objetivo de obtener plusvalias a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el inversor.
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Comentario Gestor EDM Strategy

Durante el mes de julio los mercados han reaccionado a dos grandes noticias. Por un lado, la administracién americana liderada por
Donald Trump comunicé el pacto definitivo alcanzado con la UE. El acuerdo consiste en un arancel fijo del 15% para todas las
exportaciones de la UE hacia EE.UU. y el mercado lo ha interpretado como el mejor de un abanico de escenarios potencialmente
peores. Por otro lado, desde mediados de mes, hemos empezado a conocer los resultados empresariales para el segundo trimestre del
afo. La campafa de resultados se estad caracterizando por una fuerte volatilidad en las cotizaciones, con un mercado sobre
reaccionando a cualquier minimo cambio de las expectativas.

En este entorno, EDM Strategy cierra el mes de julio con una rentabilidad negativa del -3,51% y por debajo de su indice de referencia,
el MSCI Europe NR que avanza un +0,73%. En el afio, EDM Strategy acumula un +0,65% frente al +9,34% del indice.

Como apuntabamos, durante el mes de julio hemos conocido los resultados de una gran parte de las compafias que conforman el
fondo. En general, todas las compafiias mantienen una solida evolucién de sus negocios y han reiterado sus guias para el afio, a pesar
del entorno incierto. La excepcién ha sido Novo Nordisk que ha bajado sus guias para el afio, siendo la que ha mostrado el peor
comportamiento del fondo.

Essilor Luxottica publicd unos excelentes resultados, en linea con las expectativas pero con un mensaje mas que positivo sobre el
lanzamiento de nuevos productos y la buena acogida que estan teniendo. Las ventas aumentaron en un +7.3% YoY, destacando la
resiliencia del negocio en Europa y un crecimiento mayor al esperado en Norte América. Ademas, el lanzamiento de las colaboraciones
de Meta RayBan y Meta Oakley, ya se esta reflejando en el buen rendimiento del canal de venta directo al consumidor. Seguimos muy
positivos para el resto del afio y los resultados confirman el perfil defensivo de este excelente negocio.

Otra buena publicacién fue Assa Abloy. La compaiiia sueca lider global en sistemas de acceso y seguridad, reportd un crecimiento en
ventas del +3% YoY, por encima de las expectativas de consenso. Destacaron en positivo, el desempefio del negocio de Tecnologias
Global creciendo al +8% YoY y la regién de América que, pese a un sentimiento muy cauto en el sector de construccién residencial, fue
capaz de crecer al +4% YoY organicamente. Con este trimestre, Assa Abloy vuelve a demostrar sus fortalezas, tanto operativas como
financieras, pese a un entorno desafiante.

Novo Nordisk preanuncié sus resultados para el segundo trimestre que estuvieron en linea con lo esperado, pero rebajé de forma
inesperada sus guias para 2025, lo que ha impactado de forma muy negativa en su cotizacion. El principal motivo para revisar los
numeros a la baja es la competencia de genéricos de su producto para obesidad Estados Unidos. A pesar de que el regulador americano
prohibié su venta a partir de mayo, han seguido disponibles en el mercado y suponen un 30% de las prescripciones de obesidad. Novo
Nordisk esta abriendo todas las vias posibles para defender su propiedad intelectual.

En EDM Strategy seguimos monitorizando los resultados trimestrales de las compafias para asegurarnos de nuestra maxima; estar
invertidos en la mejor seleccién de compafias europeas, lideres globales con negocios de alta calidad y crecimiento estructural, capaces
de generar valor para los accionistas con un nivel de riesgo razonable.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuaciéon de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



