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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Equity Mid/Small Cap  Time Period: 01/03/2019 to 29/02/2024
Patrimonio Total Fondo 48.352.585 € 140.0
Morningstar Rating Overall * %
120,0
Low Carbon Designation (ESG) No
Morningstar Sustainability Rating™ 100,0
Fecha Lanzamiento 01/04/2014 80,0
ISIN —
60,0
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Estrategia Inversion

Fondo de domicilio luxemburgués que invierte principalmente en compafias cotizadas en la bolsa
espafiola con el objetivo de obtener plusvalias a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el

inversor. Este fondo invierte exclusivamente en de EDM Inversion.
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Comentario Gestor EDM Spanish Equity

Febrero es el mes de las publicaciones de resultados del ejercicio anterior. Durante su Ultima semana, 19 de las 25 compafiias de la
cartera han reportado sus cuentas de 2023 y varias de ellas anticipan guias del presente afio 2024. Solo falta la publicaciéon de los
resultados de Inditex a mediados de marzo. Hasta la fecha, los resultados de la cartera han crecido en agregado un 11%, por encima de
nuestra estimacion de +9%, numero que hemos ido revisando al alza a lo largo del afio a medida que las compafias iban reportando
trimestre a trimestre. Nuestra estimacion para 2024 es un crecimiento agregado de los beneficios superior al 8% en funcién de las guias
anticipadas por las propias compafiias y nuestras previsiones.

La cartera sigue cotizando a un multiplo muy bajo, Per 2024 9,6x y rentabilidad por dividendo de 4,3%. Tiene un crecimiento anual
esperado del beneficio de los proximos 5 afios cercano al 10%. Siempre decimos que el motor de la rentabilidad de la cartera son el
crecimiento de beneficios, la rentabilidad por dividendo y la expansion del multiplo que el mercado esta dispuesto a pagar por el
beneficio que genera. Pues bien, solamente con el crecimiento de los beneficios y la rentabilidad por dividendo el valor de la cartera
puede doblar en 5 afios. Adicionalmente cotiza con descuento sobre su multiplo PER medio histérico de 14x, por lo que la expansion de
este multiplo deberia ser un catalizador adicional para incrementar la rentabilidad.

Durante el mes EDM Spanish Equity clase L retrocede un -0,68% mientras que el indice IBEX 35 Net Return baja -0,74%. A pesar de
obtener rentabilidades similares en el mes y en el afo, el fondo mantiene un elevado ‘active share’, superior al 81% (cuando el Active
Share es 0% indica que la cartera tiene los mismos componentes y con idéntico peso que en el indice de referencia, es decir, esta
totalmente indexada. Cuando el active chase es 100% la cartera no tiene ningun miembro del indice al que se le compara). Las fuentes
de rentabilidad son muy diferenciados; los principales contribuidores del fondo son Laboratorios Rovi, Repsol, Fluidra, Vidrala y Catalana
Occidente, mientras que los principales contribuidores del Ibex35 han sido BBVA, Inditex, Santander, Aena y Caixabank.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuaciéon de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



