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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Global Equity Large Cap Time Period: 01/03/2019 to 29/02/2024
Patrimonio Total Fondo 35.523.921 € 180,0
Morningstar Rating Overall — 160,0
Low Carbon Designation (ESG) 9 140,0
Morningstar Sustainability Rating™ 120,0
Fecha Lanzamiento 28/05/2013 100,0
ISIN — 800
2019 2020 2021 2022 2023
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Riesgo YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Time Period: 01/03/2021 to 29/02/2024 Return 9,35 28,47 -23,00 28,38 8,03 29,20

Volatilidad 16,86 Rentabilidades
Downside Deviation 4,45 140,0
-
Beta — 80,0 4.9
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40,0 284 33.8
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Top 10
Portfolio Date: 29/02/2024

Exposiciéon Geografica

Portfolio Date: 29/02/2024

%
© NWVIDIA Corp e United States 49,6
® Visa Inc Class A
® Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton SE France 1 613
Intuit Inc e Netherlands 11,3
@ Microsoft Corp Denmark 7’1
Essilorluxottica .
® Adobe Inc .Spam 5‘2
@ Novo Nordisk A/S Class B e Switzerland 5,1
® ASML Holding NV ° Germany 2 9
Safran SA ) . ‘
other United Kingdom 2,6
Total Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Renta Variable Internacional FI
Portfolio Date: 29/02/2024 Portfolio Date: 29/02/2024
% Value Blend Growth Market Cap %
ITe;h”tO_"’lgy ?;'g Market Cap Giant % 49,8
ndustrials
d )
o Healthcare 171 % 2,9 18,2 7.1 Market Cap Large % 42,4
e Consumer Cyclical 136 - Market Cap Mid % 7.8
e Basic Materials 9,2 Market Cap Small % 0,0
i i i 0,0 5,4 2,4 .
e Financial Servnces' 7,3 - Market Cap Micro % 00
o Consumer Defensive 4.8 s
Real Estate 2,9
o Utilities 0,0 = 0,0 0,0 0,0
® Communication Services 0,0 E
Total 1000 @

Estrategia Inversion

La Sociedad podra invertir entre 0% y 100% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,

pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Podra invertir, directa o indirectamente a través de IIC, en renta variable, renta fija

Signatory of:

u otros activos aptos y sin predeterminacién de porcentajes de exposicién para cada activo. Un maximo del 10% se invertira

en bonos convertibles, que pueden ser en su totalidad contingentes, emitidos normalmente a perpetuidad con opcién de || Principles for
recompra. Estos Ultimos podrian ser del tipo de conversion a acciones y del tipo "principal write-down", que en caso de .== FGSDOtnSle
nvestmen

producirse la contingencia, provocaria una reduccién del principal del bono. En renta fija, se incluyen depdsitos e instrumentos
del mercado monetario no cotizados que sean liquidos.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Renta Variable Internacional

El mes de febrero ha continuado con la dinamica positiva con la que empezamos el afio, marcada por el tirén de las tecnolégicas v,
alimentado por datos de inflacion moderandose y una buena campafia de resultados empresariales. La tasa de inflacion de la zona euro
se ha situado en el 2,6% interanual, que se acerca al objetivo del 2% marcado por el BCE. En EE. UU., los datos de inflacién se sitdan
en el 3,1%, por encima de las previsiones. La economia ha empezado a frenar su crecimiento, aunque aun se expande a buen ritmo y
con una tasa de paro que se sitla por debajo del 4% mientras los precios se moderan. Esta situacion permitira a la Reserva Federal
empezar a bajar los tipos de interés paulatinamente este afo.

Este mes ha estado marcado por los resultados, que, en nuestro caso, han sido positivos y han actuado como catalizador de valor para
nuestras tesis de inversion. Asi pues, el fondo se revaloriza un +4.56% en el mes y acumula una rentabilidad de +9.36%.

Nvidia publicé unos resultados para el 4Q24 & FY24 batiendo por cuarto trimestre consecutivo al consenso a pesar de la revision de las
estimaciones. Los ingresos del cuarto trimestre fueron de $22.1B vs 20.4B esperados +265% YoY mientras que el BPA fue de $5.16 vs
$4.60. Un 78% de estos ingresos ($18.4B) vienen de Data Centers que lidera el crecimiento de la compaiiia +409% YoY gracias a la
aceleracion de las inversiones de |A generativa y la buena recepcién de la gama de productos Hopper. Los ultimos 5 afios acumula un
crecimiento CAGR de +75%. Las guias para el primer trimestre fiscal de 2025 son de $24B (+/-2%) en ingresos con un margen bruto del
76.3% (+/- 50 pbs).

Otra de las compafiias que han presentado resultados ha sido Schneider Electric. La companfia publicé batiendo las expectativas de
consenso con un crecimiento organico del +9.1% YoY. A nivel margenes EBITA, la expansion ha sido de 30 bps hasta un 17.9%. El
guidance para el 2024 es muy positivo y sorprendioé con un crecimiento organico en el rango del +6% - +8% y una mejora de margen de
+40-60 pbs. A finales del afio 2023, estuvimos en el CMD celebrado en Londres para conocer de cerca sus soluciones industriales para
la eficiencia energética, las ultimas novedades de su software AVEVA y las enormes oportunidades de crecimiento en los data centers.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



