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Datos principales

Categoria Global Equity Large Cap
Patrimonio Total Fondo 35.580.710 €
Morningstar Rating Overall —
Low Carbon Designation (ESG) 9
Morningstar Sustainability Rating™

Fecha Lanzamiento 28/05/2013
ISIN ES0128271006
Riesgo

Time Period: 01/04/2021 to 31/03/2024

Rentabilidad Histérica
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Estrategia Inversion

Tratar de obtener una rentabilidad acorde con los activos en que se invierte descontadas comisiones. El
fondoes activo y no se gestiona en relacion a un indice de referencia.
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Comentario Gestor EDM Renta Variable Internacional

Los mercados cierran marzo con su cuarto mes consecutivo de subidas, alargando el rally vivido desde diciembre y soportado por las
buenas publicaciones de resultados de las compafiias. El BCE y la Reserva Federal han decidido mantener los tipos en el 4,50% y en la
horquilla del 5,25% al 5,50% respectivamente, a pesar de un repunte de la inflacion en enero y febrero en EE.UU. Esta subida ha
sustentado la cautela por parte de la Fed y ha abandonado definitivamente la idea de recortes agresivos en el precio del dinero que se
anticipaba hace solo unos meses.

El MSCI Europe NR se revaloriza un +3,94% en el mes mientras que el Ibex-35 NR se dispara un +11,12%. En la parte americana, el
indice tecnoldégico Nasdaq cierra el mes +1,79% y el S&P500 NR +3,18. Respecto a los mercados de renta variable emergente, el MSCI
Asia tuvo un rendimiento de +2,32%.

EDM Renta Variable Internacional cierra el mes con una rentabilidad positiva de +2,44% frente al +3,79% del indice de referencia.

En cuanto a las ultimas presentaciones de resultados, destacamos Airbus, que continia dando cifras positivas de entregas de
aeronaves, con 79 en los dos primeros meses del ejercicio Vs 66 en el mismo periodo del afio anterior. La compafia mantiene sus guias
de 800 unidades entregadas en 2024. Por otra parte, y aunque la compafia no cree que sean buenas noticias para la industria en
general, lo cierto es que los problemas de fabricacidon de su competidor americano, Boeing, esta llevando a Airbus a ganar cuota de
mercado en la cartera de nuevos pedidos. Recordamos que, con la cartera de pedidos actual, la compafiia tendria toda su capacidad de
produccion contratada hasta 2030.

De las pocas compafiias en cartera que no reaccionaron bien a la publicacién de resultados fue Accenture. La consultora tecnoldgica
present6 unos resultados trimestrales en linea con las expectativas, pero bajoé sus guias de crecimiento para el afio completo desde el
+2%/+5% anterior, al +1%/+3%, sefalando cierta debilidad en contratos de consultoria pequefio tamafo, debido a la incertidumbre
economica. Nos deja tranquilos que la cartera de pedidos se situé en maximos en el trimestre, apuntando a una importante recuperacion
en el proximo ejercicio.

Seguimos convencidos de que en el largo plazo el motor de las cotizaciones es el crecimiento de beneficios. Mantenemos una cartera
balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco apalancamiento y alto poder de
fijacion de precios. Nuestra estimacién de crecimiento anualizado para el conjunto de la cartera a 5 afios es del +12% y los multiplos se
encuentran a niveles razonables, en linea con su media historica.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



