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Estrategia Inversion

El fondo invierte en compafiias cotizadas de las principales bolsas de Latinoamérica con el objetivo de

obtener plusvalias a largo plazo.
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Comentario Gestor EDM Latin American

Febrero dejé un balance constructivo en los mercados, con la renta fija europea avanzando gracias al retroceso de las rentabilidades
soberanas y a un entorno macroeconémico mas resistente de lo que sugerian los titulares. En Estados Unidos, la actividad sorprendio al
alza, mientras que el ligero repunte de la inflacion PCE modero las expectativas de recortes tempranos por parte de la Reserva Federal.
La escalada geopolitica, que culminé a finales de mes con ataques de EE. UU. e Israel sobre territorio irani, elevé la volatilidad y llevé al
petréleo a maximos de siete meses. En Europa, el tono fue mas estable: la renta variable encadend su octavo mes de subidas y la
deuda soberana se beneficio de la expectativa de que el BCE pueda iniciar recortes. A escala global, los mercados avanzaron de forma
moderada, condicionados por un entorno geopolitico complejo y una mayor dispersion sectorial, mientras que la tecnologia ligada a la
infraestructura digital mantuvo su fortaleza en un contexto de inversién robusta. Las materias primas reflejaron la busqueda de refugio y
la sensibilidad al riesgo.

La region latinoamericana conserva una perspectiva de crecimiento de entre el 2,2-2,4% para 2026, reflejando que, pese al buen
momento de los mercados, persisten limitaciones estructurales en productividad, inversiéon y capacidad de innovacion. La inflacion
continla contenida en la mayoria de las economias, lo que permite a los bancos centrales sostener una postura de estabilidad
monetaria, aunque sin espacio amplio para recortes agresivos. Aun asi, los riesgos externos siguen presentes: volatilidad financiera
global, sensibilidad a los precios de materias primas y episodios de incertidumbre politica en varios paises. En conjunto, América Latina
cerro febrero en un punto de equilibrio similar al de enero, mercados todavia fuertes, fundamentos macro relativamente estables y flujos
que siguen favoreciendo a la regién, aunque con mayor selectividad. El desafio continda siendo avanzar en reformas que permitan
sostener el crecimiento y reducir la vulnerabilidad ante shocks externos.

En cuanto a datos macroeconémicos de la region, el ultimo dato conocido en Brasil situa la inflacion de los ultimos 12 meses en el
4,44% (subiendo desde el 4,26% anterior). El Banco Central de Brasil mantiene los tipos de interés en el 15%, la tasa de desempleo se
mantiene en el 5,10%. Por otro lado, en México la tasa de desempleo se mantiene en el 2,60%. El Banco Central Mexicano mantiene los
tipos en el 7%, la inflacién a 12 meses sube hasta situarse en el 3,79%. En cuanto a Argentina, empeora la inflacion interanual que sube
al 32,4% (vs 31,5% anterior) y la tasa de pobreza continua con su bajada y alcanza el 26,9% (una bajada de 11 puntos respecto al afio
anterior).

EDM International — Latin American Equity Fund Clase L EUR ha subido un +3,30% MTD, consiguiendo una rentabilidad del +17,01%
YTD. La Clase L USD ha subido un +2,53% MTD y acumula una rentabilidad del +17,64% YTD.

En cuanto al comportamiento del indice, MSCI Latam NR sube un +3,81% MTD, acumula una revalorizacion del +19,73% YTD.

Por areas geogréficas, las regiones que han mostrado un comportamiento positivo MTD son México +7,97%, Brasil +7,27% y Peru
+5,00%. Las regiones con un peor comportamiento son Chile -4,60% y Colombia -6,38%.

A nivel de sectores, en el MTD los sectores con una mayor contribucion han sido Communication Services +20,94%, Real Estate
+14,39%, Materials +9,88% y Utilities +8,42%. Los sectores con la peor contribucién han sido Information Technology -12,71% y Health
Care -4,68%.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por companias de calidad, lideres y en sectores atractivos con un gran crecimiento a
medio y largo plazo. Tenemos un gran convencimiento en el conjunto de compafiias del portfolio y en su potencial para superar a los
indices de referencia a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



