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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Latin America Equity

43.774.146 €

—

No

;;;;

12/03/2018

LU1774745928

Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026
%

Nu Holdings Ltd Ordinary Shares Class A 8,5

Petroleo Brasileiro SA Petrobras Participating Preferred 7,9

Credicorp Ltd 6,9

Grupo Mexico SAB de CV Class B 5,9

Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 5,5

Companhia De Saneamento Basico Do Estado De Sao Paulo 4,2

Itau Unibanco Holding SA Participating Preferred 4,2

Banco BTG Pactual S.A. Units Cons of 1 Sh ' 2 Pfd Shs -A- 4,0

Embraer SA 3,8

Fomento Economico Mexicano SAB de CV ADR 3,7

Other 45,4

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%
Financial Services 38,3
Basic Materials 14,5
Industrials 9,5
Energy 9,3
Utilities 8,7
Real Estate 5,9
Consumer Cyclical 5,6
Consumer Defensive 4,9
Communication Services 1,7
Healthcare 1,6
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 31/08/2026

%

Brazil 54,2

Mexico 22,2

Chile 11,5

Peru 7,0

United Kingdom 3,2

Other Countries 1,7

Argentina 0,2

Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM Intern. SICAV Latin Am. Equity I USD

Portfolio Date: 31/08/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 46,2

Market Cap Large % 45,8

Market Cap Mid % 5,6

Market Cap Small % 2,4

Market Cap Micro % 0,0

Estrategía Inversión

El fondo invierte en compañías cotizadas de las principales bolsas de Latinoamérica con el objetivo de 
obtener plusvalías a largo plazo.

Source: Morningstar Direct



EDM Intern. SICAV Latin Am. Equity I USD

Comentario Gestor EDM Latin American

El fondo registró una rentabilidad del +2.88% en julio, situándose por debajo del índice de referencia, que avanzó un +4,85%. No 
obstante, el comportamiento acumulado en el año (YTD) se mantuvo ampliamente alineado con el benchmark, con un +16.38% frente al 
+18.30%. La selección de valores tuvo un impacto negativo sobre el alfa mensual, especialmente en los sectores de Consumo 
Discrecional, Utilities, Materiales y Financieros. Las contribuciones positivas provenientes de Servicios de Comunicación e Industriales 
no fueron suficientes para compensar este efecto adverso. A nivel de asignación sectorial, la contribución fue positiva, aunque 
insuficiente para neutralizar el lastre derivado de la selección de valores. Por países, las aportaciones positivas de México (tanto por 
asignación como por selección) fueron contrarrestadas por una selección negativa en Brasil y una asignación desfavorable en Chile.

La renta variable brasileña recuperó impulso, con el índice Ibovespa avanzando un +3,5% en moneda local (+5,3% en USD), apoyado 
por entradas netas moderadas de capital extranjero por valor de 3.000 millones de reales, tras salidas acumuladas de 36.000 millones 
de reales desde mediados de abril. Los tipos reales a largo plazo se mantuvieron elevados, en torno al 7,9%, aunque las lecturas del 
IPCA sorprendieron positivamente al situarse por debajo de lo esperado. Esto llevó al Copom a recortar la tasa Selic en 25 puntos 
básicos hasta el 14,00%, manteniendo un enfoque dependiente de los datos macroeconómicos. Los indicadores de actividad del 
segundo trimestre mostraron una pérdida de dinamismo, generando dudas sobre una posible desaceleración económica más temprana
de lo previsto. En el ámbito político, la ventaja de Lula en la primera vuelta frente a Flávio Bolsonaro se amplió hasta los 8,7 puntos 
porcentuales en las encuestas (41,5% frente a 32,8%). Por su parte, la inflación en México se moderó hasta el 3,1%, con Banxico 
manteniendo los tipos de interés en el 6,5%, mientras que en Perú el crédito bancario aceleró hasta el 8,7% interanual y el crédito al 
consumo alcanzó tasas de crecimiento de doble dígito por primera vez desde 2023.

En el frente corporativo, Vale reportó un EBITDA del 2T26 un 6% superior al consenso del mercado y anunció un programa de recompra 
de 100 millones de acciones. Asimismo, CEMEX y WEG superaron las estimaciones gracias a una sólida evolución de márgenes. 
Embraer alcanzó su séptimo récord consecutivo de cartera de pedidos, que ascendió a 34.500 millones de dólares, impulsada por varios 
contratos obtenidos en Farnborough, entre ellos hasta 45 aeronaves E195-E2 para Abra Group y un pedido de 8 aviones por parte de 
ANA. FEMSA presentó resultados sólidos, liderados por la recuperación del crecimiento del tráfico en OXXO, que volvió a terreno 
positivo tras ocho trimestres consecutivos de caídas. En contraste, Walmex redujo sus previsiones debido a la persistente debilidad de 
las ventas comparables (SSS). Bradesco anunció una ampliación de capital de 10.000 millones de reales para reforzar su ratio CET1, 
mientras que las compañías brasileñas del sector residencial sufrieron correcciones bursátiles después de que Cury y Tenda reportaran 
preventas inferiores a las esperadas.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 
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