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YTD 2025 2024 2023 2022 2021

Return 11,31 31,37 3,72 17,28 -12,69 14,52
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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Equity Mid/Small Cap

204.301.410 €

QQ

No

;;;;;

01/04/2014

LU1034951563

Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026

%

Zegona Communications PLC 6,6

Banco Santander SA 6,6

Indra Sistemas SA SHS Class -A- 6,1

CaixaBank SA 6,0

Merlin Properties SOCIMI SA 5,4

Vidrala SA 5,2

Industria De Diseno Textil SA Share From Split 5,1

Melia Hotels International SA 5,0

Neinor Homes SA 4,8

Iberdrola SA 4,5

Other 44,6

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%
Consumer Cyclical 22,2
Financial Services 17,1
Industrials 15,0
Real Estate 12,6
Technology 8,9
Utilities 6,9
Communication Services 6,6
Energy 4,5
Consumer Defensive 3,5
Basic Materials 2,6
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 31/08/2026

%

Spain 87,3

United Kingdom 6,6

Netherlands 3,5

United States 2,6

Total 100,0

Morningstar Style Box EDM Int.-Inversion/Spanish Equity L EUR

Portfolio Date: 31/08/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 25,8

Market Cap Large % 13,6

Market Cap Mid % 43,4

Market Cap Small % 12,0

Market Cap Micro % 5,2

Estrategía Inversión

Fondo de domicilio luxemburgués que invierte principalmente en compañías cotizadas en la bolsa 
española con el objetivo de obtener plusvalías a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el 
inversor. 

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Inversion-Spanish Equity

A pesar del poco volumen de negociación durante las vacaciones, agosto ha sido un mes movido en los mercados, que ha cerrado con 
ligeras subidas en casi todos los mercados. Tras una escalada del conflicto de Irán a finales de julio, agosto comenzó con expectativas de 
acuerdo que no han terminado de progresar, y hacia finales de mes se han vuelto a avivar las tensiones con EEUU amenazando nuevas 
ofensivas y represalias económicas a los socios comerciales de Irán. Además de las tensiones geopolíticas, el mercado de bonos ha 
tenido fuertes caídas, con una escalada importante en los tipos a largo plazo de EEUU a medida que los inversores ponen foco en la 
situación fiscal del país. En Europa se han visto ciertos repuntes en la inflación a medida que perduran los precios altos de la energía. Sin 
embargo, a pesar de este entorno convulso, los mercados lo han hecho relativamente bien gracias a una buena temporada de resultados 
y un empuje de la inversión de la Inteligencia Artificial (IA) tras la publicación de Nvidia. Con esto, EEUU sube entre un 1.6-3%, Europa 
(Stoxx 600) un 0.3% con los sectores tecnológico y telecomunicaciones empujando al índice (+4%) y también apoyado por materiales 
básicos (+9%).

En España, el Ibex 35 Net Return volvió a destacar dentro de Europa, subiendo un 1.0%, apoyado principalmente por el buen 
comportamiento de la banca (+3.7% frente a +0.4% de los bancos europeos, situando la banca española en el +26.4% en lo que va de 
año) que sigue impulsada por las perspectivas macroeconómicas del país a la vez que el entorno de tipos de interés es favorable para el 
sector. En el año, el índice está arriba un 17% siendo uno de los mejores en Europa (junto con Italia) y de la mayor parte del mundo 
desarrollado.

EDM Inversión/Spanish Equity clase L ha subido en el mes de agosto un 1.1% y acumula un 11.3% en el año. Los principales 
contribuidores a EDM Inversión han sido Indra, Zegona, Puig y CAF, mientras que el principal detractor ha sido Merlin. Los principales 
contribuidores del Ibex 35 han sido BBVA, Repsol, Santander, y Caixabank y los detractores Iberdrola y Ferrovial.

El mes de agosto ha sido tranquilo en cuanto a desarrollos corporativos tras la temporada de resultados del mes anterior. Sin embargo, 
destacamos los siguientes eventos:

Sacyr: S&P ha empezado por primera vez a calificar Sacyr, otorgándole un Grado de Inversión BBB- con perspectiva estable. Es la 
segunda agencia de calificación americana en otorgar un rating a Sacyr, tras DBRS (Morningstar). Esto es un hito importante para Sacyr 
ahora que está inmersa en los concursos de las autopistas “Managed Lane” de EEUU, proyectos de enormes requisitos de inversión y 
que requieren financiación local, para lo que tener ratings es fundamental. A pesar de haber perdido la primera licitación (los carriles de la 
I-24 Tennessee) frente a Ferrovial, viene una amplia oleada de nuevas licitaciones este mismo año y los próximos.

Indra: Las acciones de Indra han subido un 7.7% durante el mes de agosto, con el mercado reflejando el buen desempeño operativo 
mostrado en la presentación de resultados a final de año, y la relevancia del gasto en defensa con el aún convulso entorno geopolítico.

Puig: Las acciones suben un 10.5% en el mes de agosto y, con la subida, Puig se encuentra cerca de máximos del año, acercándose a 
los niveles que alcanzó cuando estaba encima de la mesa una posible OPA por parte de Estée Lauder. El desempeño operativo de Puig 
está siendo bueno y sus categorías de producto son de las que más crecen dentro del sector de moda y belleza. Pero además, creemos 
que la fallida operación con Estée Lauder, más allá de la decepción inicial, ha ayudado a “poner en el mapa” a Puig y reavivar el interés 
inversor.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros 
riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza 
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento del 
Fondo. 
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