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YTD 2025 2024 2023 2022 2021

Return 9,14 31,43 4,02 18,09 -12,12 15,15
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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Equity Mid/Small Cap

201.338.785 €

QQ

No

;;;;;

21/03/2018

LU1774745688

Top 10

Portfolio Date: 30/09/2026
%

Banco Santander SA 6,5

CaixaBank SA 6,1

Indra Sistemas SA SHS Class -A- 6,0

Zegona Communications PLC 5,7

Vidrala SA 5,4

Merlin Properties SOCIMI SA 5,4

Melia Hotels International SA 5,2

Neinor Homes SA 5,0

Industria De Diseno Textil SA Share From Split 4,9

Iberdrola SA 4,8

Other 45,1

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 30/09/2026

%
Consumer Cyclical 22,5
Financial Services 17,2
Industrials 15,2
Real Estate 12,4
Technology 8,7
Utilities 7,3
Communication Services 5,7
Energy 4,8
Consumer Defensive 3,6
Basic Materials 2,6
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 30/09/2026

%

Spain 88,6

United Kingdom 5,7

Netherlands 3,3

United States 2,4

Total 100,0

Morningstar Style Box-EDM Int. Inversion/Spanish Equity I EUR

Portfolio Date: 30/09/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 25,6

Market Cap Large % 13,9

Market Cap Mid % 42,9

Market Cap Small % 12,5

Market Cap Micro % 5,0

Estrategía Inversión

Fondo de domicilio luxemburgués que invierte principalmente en compañías cotizadas en la bolsa 
española con el objetivo de obtener plusvalías a largo plazo minimizando el riesgo soportado por el 
inversor.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Inversion-Spanish Equity

Septiembre ha sido un mes más exigente para los mercados, que han mostrado una creciente divergencia entre las grandes compañías 
tecnológicas y el resto de los activos financieros. El principal foco de atención ha estado en el fuerte repunte de los tipos de interés a 
largo plazo, con la rentabilidad del bono estadounidense a 10 años registrando su mayor subida mensual desde 2022, impulsada por 
unos precios energéticos elevados, una inflación que sigue mostrando cierta persistencia y un tono más restrictivo por parte de la 
Reserva Federal. Al mismo tiempo, la economía estadounidense ha continuado mostrando fortaleza, con revisiones al alza del 
crecimiento del PIB y un consumo resiliente, reforzando la idea de un escenario de tipos de interés elevados durante más tiempo. 

La volatilidad en los mercados de renta fija ha sido especialmente relevante, con fuertes caídas en el precio de los bonos tanto en 
EE.UU. como en Europa. Los inversores han comenzado a exigir mayores rentabilidades para financiar unos déficits públicos crecientes 
y una economía que sigue mostrando capacidad de crecimiento pese al endurecimiento monetario. A ello se ha sumado el 
encarecimiento de la energía, que ha reavivado las preocupaciones inflacionistas tanto en Estados Unidos como en Europa y ha llevado 
a los mercados a reducir las expectativas de bajadas de tipos a corto plazo. 

Sin embargo, a pesar de este entorno menos favorable, la temática de Inteligencia Artificial (IA) ha seguido actuando como principal 
soporte para la renta variable estadounidense. Las grandes compañías tecnológicas y de comunicación han vuelto a liderar el mercado, 
compensando la debilidad observada en la mayoría de sectores y permitiendo que los grandes índices se mantuvieran cerca de 
máximos históricos. En contraste, las compañías de menor capitalización y los sectores más dependientes de financiación externa han 
sufrido correcciones más importantes ante el aumento de los costes de capital.

En consecuencia, septiembre ha cerrado con un comportamiento mixto para los mercados. El S 500 ha caído ligeramente (-0,7%),
mientras que el Nasdaq ha vuelto a destacar con avances cercanos al 1.7%, apoyado por las grandes tecnológicas vinculadas a la IA. 
Por el contrario, las bolsas europeas han registrado su primera caída mensual en seis meses, penalizadas por el aumento de los 
rendimientos de la deuda, el repunte de las presiones inflacionistas y una mayor sensibilidad al encarecimiento de la energía.

El Ibex 35 Net Return ha caído en septiembre un 2.7%, lastrado principalmente por el sector bancario (Caixabank y Santander), Inditex, 
ACS y Amadeus. Los principales contribuidores del Ibex 35 han sido Iberdrola y Repsol.

EDM Inversión/Spanish Equity clase L ha caído en el mes de septiembre un 1.8% siendo los principales contribuidores Repsol, Zegona, 
CAF, Melia y Neinor. Los principales detractores fueron Merlin, Inditex, Fluidra, Amadeus e Indra. 

Destacamos por un lado la publicación de resultados de Inditex y el anuncio de la política de retribución al accionista de Zegona. 

Inditex:Publicó unos resultados excelentes en la línea de ingresos, las ventas subiendo un 9.5% a divisa constante y LfL y el margen 
bruto subiendo 23bps hasta 56.7%. El trading update de las primeras semanas de septiembre también fue muy bueno, apuntando a un 
crecimiento del 9% (muy por encima de las expectativas del mercado y del crecimiento del mercado retail). Sin embargo, la acción cayó 
lastrada por un opex mayor de lo esperado. Después de una conversación con el equipo directivo, entendimos que este mayor opex está 
asociado con el conflicto de Oriente Medio, y que por tanto debería de ser coyuntural, lo que implicaría una normalización en 2/3 
trimestres.

Zegona:Zegona anunció su nuevo plan de asignación de capital y retribución del accionista, destacando: 1) pago de un dividendo de 
Eur200m en 2027 y anuncio de un plan de recompra de acciones de Eur200m en el mismo año (9% rentabilidad para el accionista), 2) 
distribución del 100% del FCF (Equity) a los accionistas y 2) un ratio de apalancamiento superior en el rango 2.25x-2.75x. Creemos que 
este nuevo ratio de apalancamiento debería de permitir distribuir la accionista cerca de Eur0.9bn (20% de la capitalización de mercado) 
en los próximos 2-3 años.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 

Source: Morningstar Direct
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