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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Equity Mid/Small Cap Time Period: 01/05/2019 to 30/04/2024
Patrimonio Total Fondo 173.648.430 € 120,0

Morningstar Rating Overall * %

Low Carbon Designation (ESG) No 100,0

Morningstar Sustainability Rating™

) 80,0
Fecha Lanzamiento 18/03/1987
ISIN - 600
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Top 10 Exposiciéon Geografica
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* %
@ Grupo Catalana Occidente SA| 6.1
@ Tubacex SA 55 ® Spain 95,1
© fepsalSh United Kingdom 4,9
Bankinter SA| 54
@ Vidrala SA 53 Total 100,0
Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA 5,1
@ Viscofan SA 48
@ Cellnex Telecom SA 46
@ Gestamp Automocion 46
Compania de Distribucion Integral Logista Holdings SA 44
Other 48,6
Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM-Inversion R Fl
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Estrategia inversion

Un minimo del 75% de la exposicion total del fondo y del 90% de la renta variable sera renta variable cotizada en mercados espafioles y
activos de emisores esparioles cotizados en otros mercados, fundamentalmente de alta capitalizacién, sin descartar los de baja
capitalizacién. La posibilidad de invertir en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo. El resto se

Signatory of:

invertira en renta fija invirtiendo en activos de renta fija publica o privada, incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, Principles for
cotizados o no, con un maximo del 25% de la exposicion total del fondo. La duracion media de la cartera de renta fija no esta Responsible
predeterminada. Se exigira a las emisiones una calificacion crediticia minima media (minimo BBB-). No obstante, en todo momento, se [ ] .. Investment

podra invertir hasta el 100% en activos con rating igual o superior al que tenga el Reino de Espafia en cada momento.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Inversion

En abril los principales mercados de renta variable han sufrido correcciones, después de un mes de marzo con subidas relevantes y con
el telén de fondo de una inflacion mas persistente de lo esperado en Estados Unidos que esta retrasando y reduciendo las bajadas de
tipos de interés. Si a final de 2023 el mercado esperaba 7 recortes de tipos en Estados Unidos de una magnitud total de 1,75% vy
empezando antes de verano, ahora el mercado descuenta solo un recorte de 0,25% para final de afio. Las correcciones de los indices
han sido superiores en Estados Unidos (S&P 500 -4,2%) que en Europa (Stoxx Europe 600 -1,5%) donde se aprecian signos de
recuperacion economica y se descarta la recesion. En la Eurozona el indice adelantado de actividad (PMI composite) esta en terreno
expansivo, por encima de 50, y en Espafia el indicador supera 55, liderando entre los paises de la zona Euro.

El fondo EDM Inversion clase L baja en abril un -1,52%, mientras que el indice de referencia IBEX 35 Net Return baja un -1,2%, a pesar
de un mes con importante aportacion positiva del sector bancario. Los principales contribuidores de EDM Inversion en el mes han sido
Bankinter, Laboratorios Rovi, Merlin Properties, Dominion y Lar Espafia Socimi. Los principales detractores han sido Befesa, Tubacex y
Allfunds.

Varias companiias de la cartera han presentado los resultados del primer trimestre:

Los resultados de Befesa estuvieron en linea pero decepcionaron unas guias para el ejercicio demasiado bajas, teniendo en
cuenta una serie de factores como el mejor precio del zinc y menores costes energéticos que deberian de afectarle
positivamente.

Los resultados de Allfunds los recibié el mercado positivamente al apreciar un punto de inflexiéon en la recuperaciéon de
volumenes. Sin embargo, la noticia que la compafiila ha cancelado conversaciones con posibles compradores penalizé la
cotizacion.

Rovianuncié un acuerdo de cinco afios para contribuir a la fabricacién de jeringas precargadas para una compaiia
farmacéutica global, con una capacidad anual de 100 millones de unidades. Puede representar un incremento de hasta un 22%
de su facturacion actual.

En Viscofan se aprecia el inicio de la normalizacion de volimenes que seguira en proximos trimestres y que unido a menores
gastos y medidas de eficiencia incrementa su margen operativo.

El resultado de GCO (Catalana Occidente) sube un 13% impulsado por crecimiento de primas en negocio tradicional,
contencién de los costes siniestrales y sobre todo ahorro de gastos por medidas de eficiencia implementadas mas un incremento
de los resultados financieros tanto en tradicional como en crédito.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



