~
EDM International Equities R FlI < ] )\ I
4 A

Rentabilidad Histérica

Datos principales

Categoria Global Equity Large Cap Time Period: 30/09/2022 to 30/04/2024
Patrimonio Total Fondo 92.934.068 € 1500
Morningstar Rating Overall — 140,0
Low Carbon Designation (ESG) 9 130,0
Morningstar Sustainability Rating™ 120,0
Fecha Lanzamiento 15/01/2021 110,0
ISIN — 100,0
04/2023 10/2023 04/2024
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Riesgo YTD 2023
Return 5,42 23,00
Time Period: 01/05/2021 to 30/04/2024 -
ime Ferio ° Rentabilidades
Volatilidad 12,26 20.0
. — ' 17,4
Downside Deviation 9,46 17,5
15,0
Alpha — 125
Beta = 10,0
7,5
R2 — 5.0
Sharpe Ratio — €25
Tracking Error 12,60 % 0.0
9 ’ 14 1 Year
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Top 10
Portfolio Date: 30/04/2024

Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 30/04/2024

% %
@ NVIDIA Corp 48 ® United States 49,5
® ASML Holding NV 44 France 15,0

ocing ’ © Netherlands 9,6
® Microsoft Corp 4.1 ® Spain 8,5
Adobe Inc 36 Denmark 5,9
@ Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton SE 3,6 (L'J;R!ted Kingdom g:;
- ° ina s
Vlsa. Inc Class A 3,5 ° Germany 18
@ Intuit Inc 3,3 ® Sweden 1,5
@ Novo Nordisk A/S Class B 3,0 ® Brazil 1,2
@ Essilorluxottica 3,0 Mexico 0,7
© Chile 0,1
Synopsys Inc 28 ®Peru 01
Other 63.9 © Colombia 0,0
Total 100,0 Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM International Equities R FI
Portfolio Date: 30/04/2024 Portfolio Date: 30/04/2024
0,
Tochnology 3 5/; Value Blend Growth Market Cap %
) 1 0,
e Healthcare 17.0 Market Cap Giant % 48,4
e Consumer Cyclical 145 & 3.6 13,4 LR M \arket Cap Large % 42,1
Industrials n4 g Market Cap Mid % 9,4
e Financial Services 9,7
e Basic Materials 5.9 14 14 6.7 Market Cap Small % 0,1
e Consumer Defensive 25 o ’ ’ Market Cap Micro % 0,0
Real Estate 1,6 =
e Communication Services 1,1
o Energy 0,2 = 0,0 0,1 0,0
Other 0,0 S
Total 1000 @

Estrategia inversion

Esta IIC aplica criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se guiaran por principios sostenibles y financieros. El fondo tendra una exposicion,

directa y/o indirectamente a través de IIC, superior al 75% en renta variable y el resto estara invertido en renta fija y liquidez. No hay limite en la exposicion al riesgo divisa. No se

Signatory of:

invertira mas de un 10% de su patrimonio en IIC financieras pertenecientes o no al grupo de la gestora. En renta variable invertira fundamentalmente en valores de alta y media
capitalizacion, sin descartar los de baja capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdémico. La inversién en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la

liquidez del fondo. El fondo invertira principalmente en emisores y mercados OCDE. En relacién con los emisores de los activos de renta variable y renta fija, se invertira [ | PI’iI’]Cip|€‘S for
mayoritariamente en Norteamérica y Europa Occidental [ ] | Re spon sible
L] ]| Investment

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM International Equities

Cerramos el mes de abril con retrocesos en los principales indices Occidentales. En plena campafia de resultados del primer trimestre
del ano, estamos apreciando gran disparidad en la reaccidén a las publicaciones. Las companias tecnoldgicas, sobre las que habia
grandes dudas, siguen publicando solidos resultados gracias el tiron de la Inteligencia Atrtificial que ya empieza a contribuir a la cuenta
de resultados de estas empresas. La Unica excepcion de los 7 magnificos fue Meta, a la que el mercado penalizd, no por el desarrollo
del negocio organico, sino por los agresivos planes de Capex enfocados en IA.

A nivel macroeconomico, el telon de fondo de una inflacion mas persistente de lo esperado en Estados Unidos esta retrasando y
reduciendo las probabilidades de las bajadas de tipos de interés por parte de la Fed. Estos datos volvieron a disparar el rendimiento de
los bonos de tesoro americanos a 10 afios por encima del 4,7%. Por otra parte, la creciente tensién en Oriente Medio supone un factor
de incertidumbre adicional por las posibles implicaciones que pueda tener sobre el precio del petrdleo.

El MSCI Europe NR pierde un -0.91% en el mes mientras que el Ibex-35 NR retrocede un -1,20%. En la parte americana, el indice
tecnolégico Nasdaq cierra el mes -4,41% y el S&P500 NR -4,11. Respecto a los mercados de renta variable emergente, el MSCI Asia
+1,14% fue el unico de los indices de referencia en cerrar el mes positivo.

EDM International Equities cierra el mes con una rentabilidad negativa de -4,27% frente al -2,33% del indice de referencia.

Entrando mas al detalle de las publicaciones de resultados, Intuitive Surgical publicé unos buenos resultados para el Q1 2024,
sorprendiendo al mercado con un crecimiento espectacular tanto en su base instalada +14,2% YoY (es el mayor crecimiento registrado
desde el 4Q13) como en el nimero de procedimientos realizados +16% YoY. Los ingresos crecieron un +11% hasta los $1.89B (+1% vs
cons.) con un margen bruto del 67,6% (vs 67,2% en 1Q23). En cuanto a la base instalada de da Vinci’s, el nUmero de nuevos sistemas
instalados durante el trimestre ha sido de 313 (vs 298 con.) incluyendo 8 da Vinci 5 y alcanzando los 8.887 sistemas totales.

Unas de las compaiiias que el mercado a penalizado a pesar de sus buenos resultados es Novo Nordisk. Las ventas le crecen un +24%
a moneda constante (+22% tras el impacto negativo del tipo de cambio), un 2% por encima de las estimaciones de consenso. El
beneficio operativo a moneda constante crece un +30% (un +28% en coronas danesas), un +9% por encima del consenso. A pesar de
este crecimiento, las ventas en Wegovy para obesidad estan por debajo de las estimaciones por las limitaciones en la oferta de
producto. Novo Nordisk (al igual que Eli Lilly) sigue vendiendo todo lo que produce en obesidad y ha multiplicado por 4 el nimero de
nuevos pacientes que inician el tratamiento semanalmente en Estados Unidos.

Seguimos convencidos de que en el largo plazo el motor de las cotizaciones es el crecimiento de beneficios. Mantenemos una cartera
balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco apalancamiento y alto poder de
fijacion de precios. Nuestra estimacion de crecimiento anualizado para el conjunto de la cartera a 5 afios es del +12% y los multiplos se
encuentran a niveles razonables, en linea con su media histérica.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



