
EDM International Equities L FI

Rentabilidad Histórica

Time Period: 30/09/2022 to 31/08/2026

2022 2023 2024 2025 2026
100,0

120,0

140,0

160,0

EDM International Equities L FI

Rentabilidades

YTD 1 Year
-5,3
-4,5
-3,8
-3,0
-2,3
-1,5
-0,8
0,0
0,8

-4,2

-0,7

EDM International Equities L FI

R
et

ur
n

EDM International Equities L FI
YTD 2025

Return -4,17 -0,74
Riesgo

Time Period: 01/09/2023 to 31/08/2026

Volatilidad

Downside Deviation

Alpha

Beta

R2

Sharpe Ratio

Tracking Error

13,02

13,86

—

—

—

—

13,52

Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Global Equity Large Cap

56.004.422 €

Q

;;;;

21/08/2003

ES0127796037

Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026

%

NVIDIA Corp 4,1

ASML Holding NV 4,0

Invesco Asian Equity Z EURH Acc 4,0

Alphabet Inc Class A 2,9

Compass Group PLC 2,9

Spotify Technology SA 2,7

Microsoft Corp 2,7

Airbus SE 2,4

Amazon.com Inc 2,3

DSV AS 2,3

Other 69,7

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%
Technology 24,2
Industrials 20,0
Consumer Cyclical 14,7
Basic Materials 9,8
Communication Services 9,0
Financial Services 6,2
Healthcare 5,6
Consumer Defensive 4,2
Utilities 3,9
Energy 2,1
Other 0,3
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 31/08/2026
%

United States 49,3
France 9,8
Netherlands 7,4
Germany 6,2
United Kingdom 5,0
China 2,7
Spain 2,6
Sweden 2,6
Switzerland 2,6
Denmark 2,3
Taiwan 1,6
Ireland 1,4
Brazil 1,2
Italy 1,2
Canada 1,2
South Korea 0,6
Mexico 0,5
Hong Kong 0,4
India 0,3
Chile 0,2
Peru 0,2
Indonesia 0,2
Australia 0,1
Thailand 0,1
Singapore 0,1
Other Countries 0,1
Malaysia 0,1
Vietnam 0,0
Argentina 0,0
Total 100,0
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Portfolio Date: 31/08/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 49,8

Market Cap Large % 31,7

Market Cap Mid % 15,5

Market Cap Small % 2,3

Market Cap Micro % 0,8

Estrategia inversión
Esta IIC aplica criterios de Inversión Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se guiarán por principios sostenibles y financieros. El fondo tendrá una 
exposición, directa y/o indirectamente a través de IIC, superior al 75% en renta variable y el resto estará invertido en renta fija y liquidez. No hay límite en la exposición al 
riesgo divisa. No se invertirá más de un 10% de su patrimonio en IIC financieras pertenecientes o no al grupo de la gestora. En renta variable invertirá fundamentalmente 
en valores de alta y media capitalización, sin descartar los de baja capitalización pertenecientes a cualquier sector económico. La inversión en activos de baja 
capitalización puede influir negativamente en la liquidez del fondo. El fondo invertirá principalmente en emisores y mercados OCDE. En relación con los emisores de los 
activos de renta variable y renta fija, se invertirá mayoritariamente en Norteamérica y Europa Occidental.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM International Equities

Las principales bolsas europeas y estadounidenses registraron un comportamiento positivo durante el mes. El MSCI Europe NR avanzó 
un +0,46%, mientras que la renta variable estadounidense cerró con fuerza al alza, el S&P 500 subió un +2,6% en el mes (+12,3% YTD), 
con el índice Nasdaq mostrando un comportamiento superior, impulsado principalmente por las grandes tecnológicas vinculadas a IA, 
cerrando en un +3,9% en agosto (+13,5% YTD).

En Europa, el comportamiento favorable estuvo sostenido por la resiliencia de sectores tradicionales, industriales y financieros, junto con 
una temporada de resultados que ha premiado especialmente a las compañías con beneficios recurrentes y una sólida generación de 
caja. Por otro lado, en Estados Unidos, el mercado de renta variable demostró una gran solidez. La temporada de resultados del 
segundo trimestre centró la atención en comprobar si las enormes inversiones en inteligencia artificial se traducen en mejoras tangibles 
de los beneficios. El apetito por el riesgo se vio especialmente respaldado por los excelentes resultados de las principales compañías 
tecnológicas y un fuerte rebote en el sector de software corporativo. 

En el plano macroeconómico, las declaraciones de miembros de la Reserva Federal (como Kevin Warsh en Jackson Hole) reavivaron la 
prudencia ante la persistencia de la inflación, reforzando la idea de que los tipos de interés permanecerán elevados. Por su parte, el 
Banco Central Europeo (BCE) ha seguido lidiando con las presiones derivadas del encarecimiento energético, manteniendo una postura 
firme que sugiere cautela.

EDM International Equities, FI cierra el mes con una revalorización del +1,99%, batiendo al +1,69% de su índice de referencia MSCI 
ACWI NR (EUR).

Nvidia (+10%) y Microsoft (+9%), dos de las principales posiciones del fondo, impulsaron el mercado en agosto gracias a sus 
excelentes resultados en inteligencia artificial (IA). Por un lado, Nvidia batió las previsiones con ingresos de $96.2B (+106% YoY) y un 
BPA de $2.22 (+120% YoY), lo que provocó una revisión al alza del 22% en el BPA de 2027. La demanda de infraestructura de IA sigue 
acelerándose. La compañía no solo elevó sus guías para el próximo trimestre, sino que ofreció por primera vez una referencia explícita 
para FY28, anticipando un crecimiento aproximado del 70%, una cifra que continúa estando limitada por la capacidad de suministro 
disponible y no por la demanda final. Por otro lado, Microsoft se vio impulsada por la resiliencia del gasto tecnológico corporativo. Los 
resultados batieron al consenso (EBIT +4%) y sus previsiones para el próximo trimestre reforzaron la aceleración del negocio. Destacó el 
fuerte repunte en el crecimiento de Azure y la estabilización del Capex, aliviando una de las mayores preocupaciones del mercado.

Por el lado de las detractoras, destacamos Alphabet (-6%) arrastrada por la rotación del sector tecnológico ante las exigencias del 
mercado por ver un retorno de inversión en IA más rápido, sumado a las crecientes dudas sobre el coste de las infraestructuras de 
búsqueda. No obstante, mantenemos convicción en la tesis de inversión, ya que consideramos que su liderazgo en publicidad digital, la 
sólida opcionalidad de su negocio en la nube y unas valoraciones muy atractivas justifican su permanencia en cartera.

Seguimos monitorizando la evolución de los fundamentales en las publicaciones trimestrales, manteniendo una cartera balanceada con 
compañías de altísima calidad. EDM International Equities, FI sigue posicionado para beneficiarse de las oportunidades de crecimiento 
para aquellas compañías líderes, con balances saneados y bien gestionadas. Mantenemos una cartera balanceada, formada por 
compañías de calidad, líderes en sectores atractivos a largo plazo, con poco apalancamiento y alto poder de fijación de precios.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 

Source: Morningstar Direct



Source: Morningstar Direct



Source: Morningstar Direct


