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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Global Equity Large Cap  Time Period: 30/09/2022 to 31/01/2026
Patrimonio Total Fondo 82.491.335 € 160,0
Morningstar Rating Overall *x
Low Carbon Designation (ESG) — 1400
Morningstar ESG Risk Rating for Funds
Fecha Lanzamiento 21/08/2003 120,0
ISIN ES0127796037 100,0
2022 2023 2024 2025
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Riesgo YTD 2025
Return -1,95 -0,74
Time Period: 01/02/2023 to 31/01/2026 o
! ! Rentabilidades
Volatilidad 11,62 1,0
Downside Deviation 12,60 01’00
Alpha — -2:0
-3,0
Beta — 40
R2 — -5,0
-6,0
Sharpe Ratio — £-70
Tracking Error 13,66 % -8,0
9 00 @ YTD 1 Year
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Top 10
Portfolio Date: 31/01/2026

Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 31/01/2026

% %
e Alphabet Inc Class A 6,0  United States 52,0
eDSV AS 5,1 France 8,8
*NVIDIA Corp 5,0 Denmark 8,8
ASML Holding NV 3,6 *Spain 5.7
e Novo Nordisk AS Class B 35 ¢ Netherlands 55
Tencent Holdings Ltd 35 United Kingdom 53
9 : e China 3,5
e Broadcom Inc 3,3 Canada 2:7
* S&P Global Inc 3,3 o Germany 23
e Visa Inc Class A 3,1 ® Switzerland 2.1
Intuitive Surgical Inc 2,9 e Sweden 1,8
Other 60,5 e |reland 1,5
Total 100,0 Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM International Equities L FI
Portfolio Date: 31/01/2026 Portfolio Date: 31/01/2026
% Value Blend Growth Market Cap %
Technology 22,3 Market Cap Giant % 53,2
Industrials 16,8 © 00 )
® Consumer Cyclical 14,8 2 ’ Market Cap Large % 39.9
e Communication Services 144 S Market Cap Mid % 53
® Healthcare 13,9 Market Cap Small % 1,6
° Flnénmal Sgwlces 9,8 - 0,0 5,3 0,0 Market Cap Micro % 0.0
e Basic Materials 4,3 =
o Consumer Defensive 2,4
o Utilities 13 = 00 1,6 0,0
Real Estate 0,0 E
Total 1000 @

Estrategia inversion

Esta IIC aplica criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se guiaran por principios sostenibles y financieros. El fondo tendra una exposicion,

directa y/o indirectamente a través de IIC, superior al 75% en renta variable y el resto estara invertido en renta fija y liquidez. No hay limite en la exposicion al riesgo divisa. No se
invertira mas de un 10% de su patrimonio en IIC financieras pertenecientes o no al grupo de la gestora. En renta variable invertira fundamentalmente en valores de alta y media

Signatory of:

capitalizacion, sin descartar los de baja capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdémico. La inversién en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la

liquidez del fondo. El fondo invertiré principalmente en emisores y mercados OCDE. En relacién con los emisores de los activos de renta variable y renta fija, se invertira

mayoritariamente en Norteamérica y Europa Occidental.

Source: Morningstar Direct

=PRI

Principles for
Responsible
Investment



~
EDM International Equities L Fl I | I )\ I
4 A

Comentario Gestor EDM International Equities

Las bolsas globales cerraron enero al alza, apoyadas por un mayor apetito por el riesgo pese a un entorno macro todavia mixto, con
datos de inflacion, actividad econdmica y sentimiento del consumidor que ofrecieron sefiales dispares. La inteligencia artificial continud
actuando como un motor clave del mercado, aunque con unos inversores cada vez mas selectivos y centrados en la ejecucion real de
las compafiias. Esto se reflejé en la marcada divergencia entre las compafiias percibidas como “Al winners” (vinculadas al ciclo de
inversion en hardware para IA) y las “Al losers” (software, servicios de IT, media). Las materias primas, especialmente el oro, repuntaron
en un contexto de tensiones geopoliticas y busqueda de refugio.

EDM International Equities, FI cierra el mes con una rentabilidad del -2,34% que compara con el +1.65% de su indice de referencia
MSCIACWI NR (EUR).

Dentro de nuestra cartera, las compafiias que mostraron un desempefio mas destacado en diciembre fueron ASML (+32%), DSV
(+10%) y Alphabet (+7%). En el lado negativo, los principales detractores hemos tenido ServiceNow (-25%) e Intuitive Surgical
(-12%).

ASMLpresentd unos resultados de 2025 muy sélidos, superando ligeramente las expectativas del mercado gracias a un crecimiento de
ventas del +15,6% y un aumento del EBIT del +25,2%. El EPS avanz6 un +28%. El gran catalizador fueron las nuevas 6rdenes, que
alcanzaron EUR 13,2B, casi el doble de lo previsto, impulsando al alza las estimaciones de ventas y beneficios para 2026—2027. Tras la
incertidumbre comunicada en Q2 sobre la visibilidad de 2026, la compafiia ahora anticipa un crecimiento de ventas entre +4% y +19%
para ese afo, con un punto medio cercano al +12%. Esto supone un cambio significativo respecto a hace apenas unos meses, cuando
la compaiiia no se atrevia a asegurar un crecimiento positivo para este ejercicio.

Alphabetreporté resultados muy soélidos, con un crecimiento acelerado en Search y Cloud. A resaltar el anuncio del incremento
significativo de su Capex; la prevision de inversién para 2026 de USD180bn esta muy por encima de los 110bn que esperaba el
consenso. Es importante destacar que creemos que la duplicacion del CAPEX la hacen desde una posicion de fortaleza, con Gemini en
750m de MAUs (usuarios activos mensuales) y mostrando un engagement por usuario significativamente mayor, los ingresos de Google
Cloud acelerando hasta un +48%, con backlog subiendo un 55% QoQ, hasta USD240bn, y los ingresos por busquedas acelerandose
hasta el +17% a medida que la IA sigue expandiendo el mercado. Los ingresos totales fueron de USD113.8bn, un 2,2% por encima de
consenso en USD111.4bn, con Google Services y Google Cloud superando las expectativas en un 1,0% y un 9,1%, respectivamente.
Ademas, el BPA de 2,82 USD estuvo un 6,5% por encima de lo esperado en USD2,65, mientras que el CAPEX fue de USD27,9bn,
frente al consenso de 28,2bn.

ServiceNowpresentd unos buenos resultados para el 4Q25 & FY25, por encima del consenso y proporcionar perspectivas optimistas
para el afo fiscal 2026 (crecimiento organico en moneda constante de +18.8% en el punto medio). Durante este ultimo trimestre del afio,
se ha podido apreciar una fuerte aceleracion comercial en la adopcion de sus capacidades de IA y en su capacidad para generar valor y
ahorrar costes a sus clientes. La caida de la accién destaca los desafios continuos que enfrenta la empresa en un entorno de mercado
volatil marcado por la disrupcién de la inteligencia artificial, a pesar de que ServiceNow mantiene impresionantes margenes de beneficio
bruto del 77,5% y un crecimiento de ingresos de casi el 21% durante los ultimos doce meses.

Seguimos monitorizando la evolucién de los fundamentales en las publicaciones trimestrales, manteniendo una cartera balanceada con
compainiias de altisima calidad. EDM International Equities sigue posicionado para beneficiarse de las oportunidades de crecimiento para
aquellas compainias lideres, con balances saneados y bien gestionadas.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



