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Datos principales Rentabilidad Histérica
Categoria Europe Fixed Income Time Period: 26/03/2026 to 30/04/2026
Patrimonio Total Fondo 14.811.741 € 100,2
Morningstar Rating Overall — 100,0
Low Carbon Designation (ESG) No 99,8
Morningstar ESG Risk Rating for Funds — 99,6
Fecha Lanzamiento 26/03/2026 99,4
ISIN LU3304232260 99,2
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Riesgo YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Time Period: 01/05/2023 to 30/04/2026 Return - ~ - - ~ ~
Volatilidad — Rentabilidades
1,3
Downside Deviation — 10
_ 0,8
Alpha 05
Beta — 0,3
0,0
R2 — -0,3
-0,5
Sharpe Ratio — £ .08
. 2-1,0
Tracking Error - & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
# EDM Intern. Alterna Renta Fija R USD Acc
Top 10 Exposicion Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/03/2026 Portfolio Date: 31/03/2026
% %
@ Logicor Financing S.a r.|. 78
@ La Banque Postale 75 o AAA 1 4,7
) r:::;a:: ::dings Corporation :: oA 2 8, 4
@ ENEL Finance International N.V. 74 BBB 52,8
Iberdrola Finanzas S.A.U 74
@ Cellnex Finance Company S.A.U. 72 ° B B 4’ 1
@ Altarea SCA 72 Total 1 00,0
@ Engie SA 7.2
Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A. Unipersonal 71
Other 26,4
Total 100,0
Distribucion Sectorial Exposiciéon por Vencimientos
Portfolio Date: 31/03/2026 Portfolio Date: 31/03/2026
% %
@® Government 3,9 ° 1_7 Day 0’0
® Government Related 6,1 ©8-30 Day 0,0
Corporate Bond 90,0 ° 31 _90 Day 0,0
lon-Agenc! esidential Mortgage-Backe: A
geney o9 ¢ 183-364 Day 0,0
Commercial Mortgage-Backed 0,0
® Covered Bond 0,0 °1-3Yr 85’7
Asset-Backed 0,0 ® 3_5 Yr 14’3
@ Cash & Equivalents 0,0 o5-7Yr 0;0
@ Swap 0,0 e7-10Yr 0,0
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0

Investment Strategy

The objective of this Sub-Fund is to achieve capital growth through investment in a portfolio of government and
corporate bonds. The Sub-Fund could invest in all types of fixed income securities, including convertible bonds
(up to 10% of its assets), preferred shares, contingent convertible bonds (“CoCos”) (up to 10% of its assets) and =
other instruments. The Sub-Fund targets mainly European bonds but may also invest into other geographical 1] P R I
areas. Investments in emerging market countries are limited to 20% of the Sub-Fund’s NAV. EEE

Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

Source: Morningstar Direct
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Abril fue un mes de estabilizaciéon gradual en los mercados financieros tras las fuertes turbulencias de marzo, aunque la incertidumbre se
mantuvo elevada por el conflicto en Oriente Medio y su impacto en los precios de la energia. En este contexto, la inflacion volvié a
repuntar en la eurozona hasta el 3%, complicando el margen de maniobra del Banco Central Europeo, que opté por mantener las tasas
sin cambios con un mensaje prudente. En renta fija, si bien las primeras semanas del mes trajeron cierto alivio con una recuperacién de
los precios, los mercados continuaron ajustando las tasas a lo largo del periodo ante la falta de visibilidad sobre una resolucién del
conflicto. Este movimiento afecté principalmente a la parte corta de la curva, donde la incertidumbre sobre el rumbo de la politica
monetaria generé mayor presién, aunque los tramos largos tampoco escaparon a la volatilidad. Los diferenciales de crédito corporativo
Investment Grade se mantuvieron relativamente contenidos, apoyados por una demanda inversora solida.

En este entorno, aprovechamos para construir la cartera de manera ordenada y a precios razonables. A lo largo del mes fuimos
invirtiendo de forma paulatina conforme fueron ingresando las aportaciones de los inversionistas. Nos enfocamos principalmente en dos
tipos de activos: por un lado, deuda soberana de gobiernos europeos de alta calidad crediticia —Espafia, Francia, Alemania e Italia—
con vencimientos concentrados entre 2027 y 2029, que aportan estabilidad y visibilidad a la cartera; por otro, bonos corporativos de
grado de inversion emitidos por compafdias sélidas y reconocidas como Iberdrola, Enel, Amazon, Abertis o Ferrovial, que complementan
el rendimiento sin asumir riesgos excesivos. Una posicion menor en instrumentos de mercado de dinero —letras del tesoro francesas e
italianas a corto plazo— completa la cartera aportando liquidez.

El rendimiento del fondo durante este periodo ha sido moderado, lo cual es natural considerando que el fondo se encuentra en plena
fase de arranque. Al tratarse de un vehiculo de reciente creacion, las primeras semanas estuvieron destinadas a la recepcion de
aportaciones y al despliegue gradual del capital, por lo que la cartera no estuvo invertida en su totalidad desde el primer dia. Este
proceso de construccién paulatino, si bien modera el rendimiento inicial, garantiza que cada posicion se tome con criterio y a precios
adecuados, sentando las bases para un desempeno soélido una vez que la cartera opere a plena capacidad.

Puede consultar la cartera completa de este fondo en: https://www.edm.es/es/documents/alternarentafija-cartera.pdf

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



