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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 19/01/2021 to 31/12/2025
Patrimonio Total Fondo 40.533.251€ 41100
Morningstar Rating Overall *
o 105,0
Low Carbon Designation (ESG) —
Morningstar ESG Risk Rating for Funds & 100,0
Fecha Lanzamiento 19/01/2021 95.0
ISIN LU2257847280
90,0
2021 2022 2023 2024 2025
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Riesgo EDM Intern. EDM Hi Yid Shrt Dur L EUR
Time Period: 01/01/2023 to 31/12/2025 YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Volatilidad 1,95 Return 3,87 3,87 4,45 5,35 -7,18 —
Downside Deviation 2,10 Rentabilidades
16,0
Alpha — 140
12,0
Beta — 100
8,0
R2 — 60
Sharpe Ratio — 4.0 = =
i 300
TraCKIng Error 1,91 & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/12/2025 Portfolio Date: 31/12/2025
* %
@ VMED 02 UK Financing | PLC 23
@ CCO Holdings, LLC/ CCO Holdings Capital Corp. 18 BBB 5‘1
® Lorca Telecom Bondco S.A.U. 16
Dufry One B.V. 16 ° BB 51 ’5
@ Cushman & Wakefield U S Borrower LLC 15 B 43’4
RLJ Lodging Trust LP 15
@ VistaJet Malta Finance PLC /XO Management Holding Inc. 14 Total 100,0
@ Royal Caribbean Group 14
@ ZF Finance GmbH 13
United Group B.V. 13
Other 845
Total 100,0
Distribuciéon Sectorial Exposicén por Vencimientos
Portfolio Date: 31/12/2025 Portfolio Date: 31/12/2025
% %
@ Government 0,0 e 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 97,0 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0,0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 0,9
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 °1-3Yr 59’3
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 31,5
@ Cash & Equivalents 3,0 o 5'7 YI’ 3|8
@ Swap 00 ©7-10 Yr 0,0
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0
Estrategia inversion
Politica de inversion: revalorizacion del capital invirtiendo en una cartera de valores con una ‘
Signatory of:

calificacioncrediticia de "investment grade" y bonos de emisores privados con una calificacion BB/B.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM High Yield Short Duration

Diciembre cerr6 el afio con un tono mixto en los mercados de renta fija, marcado por la volatilidad en las curvas soberanas y una
compresion significativa en los spreads de crédito, especialmente en el segmento High Yield. La narrativa estuvo dominada por los
mensajes cambiantes de la Reserva Federal y las expectativas sobre la senda futura de tipos, en un contexto de alivio tras la resolucion
del prolongado cierre gubernamental en EE. UU. El mercado interpreté las ultimas decisiones del FOMC como una confirmacién de que
la politica monetaria seguira siendo restrictiva durante buena parte de 2026, aunque con espacio para recortes graduales en los
préximos afios.

En EE. UU., la Fed ejecutd su tercer recorte de 25 pb en diciembre, situando el rango en 3,50-3,75%, en una decisién dividida (9-3). El
“dot-plot” mantuvo la mediana de recortes para 2026 y 2027, mientras que la estimacién neutral se mantuvo en 3,0%, lo que refuerza la
idea de una postura aun restrictiva. La curva de Treasuries cerr6 el afilo con un movimiento pronunciado: el tramo corto cedio
ligeramente (2 afos -2 pb), mientras los vencimientos largos repuntaron (10 afios +18 pb, 30 afios +15 pb), reflejando un empinamiento
que penalizo a los activos de mayor duracion.

En Europa, el BCE mantuvo los tipos en 2,0% y adoptd un tono ligeramente hawkish, revisando al alza sus previsiones de crecimiento e
inflacion para 2026 (PIB 1,2%, inflacion 1,9%). La inflaciéon de noviembre se mantuvo estable, con el indice general en 2,1% interanual y
la subyacente en 2,4%. La curva alemana también se empind, con el Bund a 2 afios subiendo 9 pb y el 10 afios 17 pb.

Este contexto macroecondmico se tradujo en un comportamiento dispar entre los distintos segmentos de renta fija. Los soberanos
sufrieron pérdidas por el empinamiento de las curvas: los Treasuries retrocedieron un -0,51% en diciembre, aunque acumulan un
+6,19% en el afo, mientras el Bund cedié un -0,84%, cerrando 2025 con un -1,48%. El crédito Investment Grade mostré resultados
planos o ligeramente negativos, con compresiéon marginal de spreads (-3 pb en US IG y -4 pb en EUR IG), pero con rentabilidades
afectadas por la duracion: el IG agregado EUR cay6 un -0,20% en el mes, acumulando +3,03% en el afio, mientras el IG US retrocedio
un -0,31% (YTD +7,78%).

Por su parte, el High Yield fue el gran beneficiado del entorno, apoyado en el carry y la compresion de diferenciales. El indice HY US en
calidades BB-B avanzé un +0,62% en diciembre, cerrando el afio con un sélido +8,69%, con una YTW del 5,98% y duracién de 2,99
anos. EI HY EUR en calidades BB-B gané un +0,38% en el mes y acumula +5,52% en 2025, con una YTW del 4,56% y duracion de 2,59
afos. Los spreads se estrecharon de forma significativa: -8 pb en HY US (215 pb) y -17 pb en HY EUR (219 pb).

El indice de referencia del fondo, indice ICE HY global de corta duracién subio +0,63% en diciembre y +6,69% en el afio, cerrd con una
yield del 5,39% y duracion de 1,62 afios. En términos de spreads estrechd 9 pb hasta (208 pb).

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



