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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 19/01/2021 to 30/06/2025
Patrimonio Total Fondo 42.800.362€ 110,0
Morningstar Rating Overall *
- 105,0
Low Carbon Designation (ESG) —
Morningstar ESG Risk Rating for Funds — 100,0
Fecha Lanzamiento 19/01/2021 95.0
ISIN LU2257847280
90,0
2021 2022 2023 2024 2025
== EDM Intern. EDM Hi YId Shrt Dur L EUR
Riesgo EDM Intern. EDM Hi Yid Shrt Dur L EUR
Time Period: 01/07/2022 to 30/06/2025 YTD 2024 2023 2022 2021 2020
Volatilidad 3.08 Return 2,08 4,45 5,35 -7,18 — —
Downside Deviation 2,83 Rentabilidades
16,0
Alpha — 140
12,0
Beta — 100
8,0
R2 — 60
f _ 4,0
Sharpe Ratio € 20 21
i 300  ————
Tracking Error 2,89 & YTD 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 30/06/2025 Portfolio Date: 30/06/2025
@ Perenti Finance Pty Ltd, 17 %
: msf« Multfamily Acquisition Inc 17 BBB 6,0
Evergrean AcaCo 1 LPTVI . 1s BB 45,0
@ Cushman & Wakefield U S Borrower LLC 15
@ CCO Holdings, LLC/ CCO Holdings Capital Corp. 14
@ Rl oo Gro Total 100,0
@ RLJ Lodging Trust LP 13
Distribuciéon Sectorial Exposicén por Vencimientos
Portfolio Date: 30/06/2025 Portfolio Date: 30/06/2025
% %
@ Government 0,0 e 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 96,7 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0,0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 8,5
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 °1-3Yr 54’8
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 31,5
@ Cash & Equivalents 33 o 5'7 YI’ 0|5
@ Swap 00 ©7-10 Yr 0,0
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0
Estrategia inversion
Politica de inversion: revalorizacion del capital invirtiendo en una cartera de valores con una ‘
Signatory of:

calificacioncrediticia de "investment grade" y bonos de emisores privados con una calificacion BB/B.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM High Yield Short Duration

Junio cierra un segundo trimestre del afio tumultuoso, que empezé con “Liberation day” y en el que han predominado las noticias sobre
aranceles y su potencial impacto sobre la economia global. También ha acaparado mucha atencion la geopolitica cuyo riesgo escal6 en
junio con el ataque aéreo de Israel a centros nucleares en Iran. El precio del petréleo se disparé y aumentaron los temores sobre un
conflicto regional mas amplio y una posible intervencién de Estados Unidos, que finalmente lanzé sus propios ataques contra las
instalaciones nucleares iranies. Poco después, se anuncio un alto al fuego entre Israel e Iran, lo que provoco que los precios del petroleo
volvieran a caer drasticamente.

Otro tema que siguen de cerca y preocupa a los inversores es la situacion fiscal de EE. UU. y las implicaciones del nuevo proyecto de
reforma fiscal pendiente de aprobacion en julio.

La macroeconomia sigue mostrando resiliencia y no hay evidencia, de momento, de un deterioro ni en EE. UU. ni en Europa, provocado
por los aranceles. Las ultimas encuestas preliminares de junio de gestores de compras (PMI) siguen en area de expansion en ambas
areas geograficas. Los precios tampoco parecen sufrir aun el impacto de aranceles, lo cual otorga probabilidad a que la Fed, igual que
ha ido haciendo el BCE, pueda bajar algo el tipo de interés de intervencién en los proximos meses. Esta expectativa ha apoyado a los
Treasuries en junio, que han subido un 1.3% en el mes.

En Europa, por el contrario, los tipos soberanos han sufrido ligeros repuntes en rendimiento cerrando el mes con ligeras caidas en
valoracién, -0.2% en junio. El crédito 1G subié un 0,24% en junio y lleva un 1,84% en el afio mientras que el crédito HY en calidades BB-
B subi6 un 0,57% y lleva un 2,74% YTD. En términos de spread ambos estrecharon 7pbs, hasta 91pbs y 253pbs, respectivamente.

El crédito, tanto IG como HY, se comporté bien en el mes, especialmente en EE. UU., donde el buen comportamiento del soberano se
sumé al buen comportamiento de las primas de riesgo (estrechamiento de diferenciales de rendimiento del crédito). En EE. UU. el IG
USD subio6 un 1,82%, y el HY en calidades BB-B USD subié un 1,86% en el mes.

El indice de referencia del fondo, el indice global de HY a corto plazo estrech6 26pbs hasta 233pbs, subié un 1,09% MTD y lleva un
3,36% YTD. En términos de rendimiento, el indice ofrece un 5,88 % con una duracién de 1,79.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



