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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/02/2021 to 31/01/2026
Patrimonio Total Fondo 41.317.178 € 110,0
Morningstar Rating Overall *k
- 105,0
Low Carbon Designation (ESG) —
Morningstar ESG Risk Rating for Funds & 100,0
Fecha Lanzamiento 19/01/2021 95.0
ISIN LU2257847280
90,0
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Riesgo EDM Intern. EDM Hi Yid Shrt Dur L EUR
Time Period: 01/02/2023 to 31/01/2026 YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Volatilidad 1,83 Return 0,23 3,87 4,45 5,35 -7,18 —
Downside Deviation 1,91 Rentabilidades
16,0
Alpha - 14,0
12,0
Beta — 100
8,0
R2 — 60 —
) _ 4,0 .
i 300 :
TraCKIng Error 1.75 & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/01/2026 Portfolio Date: 31/01/2026
@ Lorca Telecom Bondco SA.U. 17 BBB 5‘0
P——
Custman  Wakfold U' BorowerLLC 1 *BB 53,0
@ RLJ Lodging Trust LP 15
istadet ol Fnans PLG X0 Nansgament Holdg B 42,0
p— . Total 100,0
@ United Group B.Y. 13
Distribuciéon Sectorial Exposicén por Vencimientos
Portfolio Date: 31/01/2026 Portfolio Date: 31/01/2026
% %
@ Government 0,0 e 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 93,3 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0,0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 3,1
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 °1-3Yr 55’4
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 35,2
@ Cash & Equivalents 6,7 o 5'7 YI’ 3|0
@ Swap 00 ©7-10 Yr 0,0
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0
Estrategia inversion
Politica de inversion: revalorizacion del capital invirtiendo en una cartera de valores con una ‘
Signatory of:

calificacioncrediticia de "investment grade" y bonos de emisores privados con una calificacion BB/B.
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Comentario Gestor EDM High Yield Short Duration

Enero fue un mes favorable para los activos de riesgo pese a episodios significativos de volatilidad relacionados con tensiones
geopoliticas y movimientos bruscos en los tipos de interés. El mercado estadounidense vivid un arranque complejo: el repunte subito de
los rendimientos del Treasury —amplificado por la venta masiva en la deuda japonesa y por nuevos focos de tension comercial— genero
inicialmente un tono de cautela entre inversores internacionales. Sin embargo, este movimiento se revirtié de forma ordenada hacia final
de mes, permitiendo que los mercados de crédito retomaran un sesgo claramente positivo.

Los datos macro en EE. UU. ofrecieron sefiales mixtas: inflacién en linea con expectativas y un informe de empleo algo mas débil, pero
con un crecimiento del PIB todavia robusto, superior al 4% anualizado segun estimaciones del Atlanta Fed. Esta combinacion reforzo la
percepcidn de que la economia sigue sélida, aunque con mayor incertidumbre respecto al ritmo de recortes de tipos por parte de la Fed.
En Europa, por el contrario, el escenario macro fue mas benigno para los tipos: la inflacién volvié a sorprender a la baja y el mercado
descontd con mas conviccién la posibilidad de recortes del BCE en la primera mitad de 2026.

En este contexto, los movimientos en los soberanos fueron moderados. El Treasury a 10 afios cerr6 el mes en 4,21%, apenas +4 pb
respecto a diciembre, mientras que las curvas europeas retrocedieron de forma suave, con el Bund -4 pb hasta el 2,84% y el bono
espariol -11 pb hasta el 3,21%. Estos movimientos, aunque poco significativos en términos absolutos, contribuyeron a sostener el
sentimiento hacia el crédito.

A pesar de las tensiones descritas, el crédito estadounidense registré un mes constructivo. Los spreads tanto de IG como de HY se
comportaron de manera sorprendentemente resiliente, llegando a tocar nuevos minimos de ciclo en algunos casos. El IG US cerr6 enero
en torno a 74 pb, 5 pb por debajo del mes anterior, mientras que el HY en calidades BB-B se situé en 221 pb.

En términos de rentabilidad, el HY BB-B mostr6 una evolucién superior al IG gracias al mayor carry del segmento y a la menor
sensibilidad a movimientos del Treasury. Dentro de este universo, las cifras aportadas muestran que el indice HY US BB-B registr6 una
rentabilidad del +0,88% en enero, con un rendimiento (YTW) del 6,08% y una duracién contenida de 2,97 ainos.

Europa vivié un mes marcadamente constructivo en crédito, con mejoras tanto en soberanos como en corporativos. El tono macro e
inflacionario fue mas benigno que en EE. UU. y el tono acomodaticio BCE actuaron como soporte estructural.

Los segmentos de Investment Grade comprimieron spreads entre 5y 7 pb, situandose en nuevos minimos de ciclo. En High Yield, el
comportamiento fue mas moderado, pero igualmente positivo: el indice HY EUR BB-B subié un 0,82% en el mes, con un rendimiento del
4,49% y una duracion cercana a los 2,9 afos. Los diferenciales se movieron marginalmente, pasando de 219 a 218 pb.

El indice de referencia del fondo, indice global de HY a corto plazo amplié su diferencial 8pb hasta 216pb, subié un 0.51% en el mes 'y
cerro enero con un rendimiento YTW de 5.47% y una duracion de 1.71

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



