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YTD 2025 2024 2023 2022 2021
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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Global Equity Large Cap

11.968.951 €
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LU2257846803

Top 10

Portfolio Date: 30/09/2026
%

NVIDIA Corp 6,8

Microsoft Corp 5,6

Alphabet Inc Class A 5,5

ASML Holding NV 5,4

Visa Inc Class A 4,6

Siemens AG 3,4

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 3,4

Schneider Electric SE 3,4

Edwards Lifesciences Corp 3,3

Amazon.com Inc 3,3

Other 55,2

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 30/09/2026

%
Technology 29,2
Industrials 22,5
Healthcare 11,9
Consumer Cyclical 10,9
Basic Materials 8,9
Communication Services 7,1
Financial Services 4,6
Consumer Defensive 2,9
Utilities 2,2
Real Estate 0,0
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 30/09/2026

%
United States 57,9
France 13,0
Germany 5,5
Netherlands 5,4
Switzerland 3,8
Taiwan 3,4
Denmark 3,1
Sweden 2,8
Spain 2,2
United Kingdom 1,5
Ireland 1,4
Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM International Global Eq L EUR

Portfolio Date: 30/09/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 54,6

Market Cap Large % 30,2

Market Cap Mid % 15,3

Market Cap Small % 0,0

Market Cap Micro % 0,0

Estrategia inversión

El fondo invierte en renta variable global centrado en inversiones sostenibles con el objetivo de obtener 
plusvalías a largo plazo. Gestiona activamente las posiciones y se alinea con los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Global Equity Impact

Septiembre ha sido un mes exigente para los mercados, marcado por una fuerte divergencia entre las grandes tecnológicas y el resto de activos 
financieros. El foco principal estuvo en el repunte de los tipos de interés a largo plazo y la volatilidad en la renta fija, con el bono estadounidense a 
10 años registrando su mayor subida mensual desde 2022. Este movimiento vino impulsado por la persistencia de la inflación, el encarecimiento 
energético y una postura más restrictiva de la Reserva Federal. Pese a ello, la economía de EE.UU. siguió mostrando fortaleza con revisiones al 
alza del PIB y un consumo resiliente, consolidando el escenario de tipos elevados por más tiempo.

A pesar de este entorno adverso, la Inteligencia Artificial (IA) continuó actuando como soporte clave para la renta variable estadounidense. Las 
grandes compañías tecnológicas y de comunicación han vuelto a liderar el mercado, compensando la debilidad observada en la mayoría de 
sectores y permitiendo que los grandes índices se mantuvieran cerca de máximos históricos. 

En consecuencia, septiembre ha cerrado con un comportamiento mixto para los mercados. El S 500 ha caído ligeramente (-0,38%), mientras que 
el Nasdaq ha vuelto a destacar con avances cercanos al +1,86%, apoyado por las grandes tecnológicas vinculadas a la IA. Por el contrario, el 
MSCI Europe NR cayó un -2,40% penalizado por el repunte de las presiones inflacionistas y una mayor sensibilidad al encarecimiento de la 
energía.

EDM I. Sustainable Global Equity cierra el mes con una corrección del -2,39% que compara con el +1,13% de su índice de referencia MSCI 
ACWI NR (EUR).

Las principales contribuidoras del fondo han sido las tecnológicas. Por un lado, ASML (+10%) se vio impulsada por la fuerte aceleración en los
pedidos de herramientas de litografía de última generación (EUV). La resiliencia del gasto en bienes de equipo de los grandes fabricantes de 
semiconductores mitigó las dudas previas del mercado, validando la tesis de un crecimiento sostenido en la capacidad instalada para los 
próximos años. Por otro lado, Nvidia (+6%) continuó registrando una sólida demanda de sus arquitecturas de procesamiento gráfico para centros 
de datos, consolidando la visibilidad de sus guías de cara al cierre de ejercicio. Finalmente, TSMC (+13%) se benefició de la continua aceleración 
en la producción de sus nodos avanzados de 3nm y 2nm, impulsada por la fuerte demanda global de chips para IA y la recuperación cíclica en los 
componentes de smartphones de gama alta, lo que refuerza la visibilidad de sus márgenes de cara a los próximos trimestres.

Por el lado de las detractoras, destacamos DSV (-14%) y Hermès (-15%). En el caso del gigante logístico danés, las freight rates aportaron de 
forma positiva al negocio; sin embargo, su cotización se vio penalizada por las dudas del mercado ante los retos operativos derivados de la 
integración de DB Schenker. Específicamente, la división de transporte terrestre europeo ha sufrido problemas temporales de productividad y 
reajustes de red que han pesado sobre el valor a corto plazo. Por su parte, la firma de lujo francesa Hermès se vio afectada por una rotación 
sectorial generalizada ante la debilidad persistente del consumo discrecional en los mercados asiáticos clave, lo que llevó a los inversores a 
recoger beneficios a pesar de la probada resiliencia de su modelo de negocio.

Seguimos monitorizando la evolución de los fundamentales en las publicaciones trimestrales, manteniendo una cartera balanceada con 
compañías de altísima calidad. EDM I. Sustainable Global Equity Fund sigue posicionado para beneficiarse de las oportunidades de crecimiento 
para aquellas compañías líderes, con balances saneados y bien gestionadas alineadas con la estrategia de sostenibilidad del fondo.
APROXIMACIÓN ESG
El análisis interno realizado por EDM evalúa las posiciones del fondo desde un punto de vista de sostenibilidad. Las calificaciones están basadas 
en el análisis interno con el apoyo de un proveedor independiente de herramientas de análisis de datos ESG.

ENFOQUE ESG
Las compañías son susceptibles de entrar en las carteras si cumplen tanto nuestros criterios financieros como sostenibles. Invertimos en 
compañías que tienen criterios ESG como un elemento central en su toma de decisiones. Valoramos las compañías con voluntad de mejora y con 
objetivos ESG transparentes y medibles. Excluimos aquellos sectores cuyos productos consideramos que no producen ningún beneficio para la 
sociedad: armamento controvertido, apuestas y pornografía. Mantenemos contacto con las compañías (engagement) en las que además de tratar 
los temas propios de la actividad de la compañía tratamos las cuestiones ESG relacionadas con su actividad.

Intensidad de carbono media ponderada en el año de la cartera (Alcance 1 y 2 – Toneladas CO2e/M$ ingresos):EDM I. Sustainable 
Global Equity 116,36 vs. Índice 116,87. Esta ligera desviación responde a la entrada en sectores con una huella operativa intrínsecamente 
mayor, seleccionados por cumplir estrictamente con los criterios de sostenibilidad del fondo y mostrar un alto potencial de descarbonización a 
largo plazo. 

CONTROVERSIAS
A cierre de septiembre 2026 no existen controversias relevantes en la cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 

Source: Morningstar Direct
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