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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/06/2021 to 31/05/2026
Patrimonio Total Fondo 44.413.376 € 125,0
Morningstar Rating Overall — 120,0
Low Carbon Designation (ESG) — 115.0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds — 110,0
Fecha Lanzamiento 13/04/2012 105,0
ISIN LU0761040426 4 o
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Riesgo YTD 2025 2024 2023 2022 2021
- - Return 1,88 -6,29 13,42 6,79 -7,40 11,26
Time Period: 01/06/2023 to 31/05/2026
Volatilidad 6,29 Rentabilidades
52,5
Downside Deviation 1,68 45,0 423
Alpha — 37,5
Beta — ggg
’ 17,0
R2 — 15,0 12,3
: 2 0,0 —
Tracking Error 2,46 4 YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicion Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/05/2026 Portfolio Date: 30/04/2026
* %
@ Virgin Media Secured Finance PLC 16
@ Masorange Telecom Bondco SAU 12 BBB 1 ,0
@ United Group B.V. 12
Mrket Bideo Finco PLC ¥ *BB 50,5
[ Z:gzss Energy Partners, LP and Tallgrass Energy Finance Corp. :: B 4 4, 6
:Aaapmeann Lic 10 ° BeIOW B 4’0
® Gicis s 09 Total 100,0
Distribucion Sectorial Exposiciéon por Vencimientos
Portfolio Date: 31/05/2026 Portfolio Date: 31/05/2026
%
@® Government ° 1_7 Day O’O
Corporate Bond ©8-30 Day 0.0
@ Preferred Stock ° 1 83-364 Day 1 ,0
® Agency Mortgage-Backed ° 1_3 Yr 22 1
Non-Agen.cy Residential Mortgage-Backed ©3-5Yr 40:2
Commercial Mortgage-Backed
® Covered Bond e5-7Yr 26’2
Asset-Backed o 7_1 0 Yr 9’4
@ Cash & Equivalents 10-15Yr 0;8
® Swap 15-20 Yr 0,2
Total ©20-30 Yr 0,0
Total 100,0
Estrategia Inversion
Invierte en titulos de renta fija corporativa emitidos por entidades con calificacion de high yield, .
principalmente de EEUU. Una de las caracteristicas principales de la inversiéon es la importante g o O
diversificacion de emisores, con la finalidad de diluir al maximo posible los riesgos. u Principles for
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Comentario Gestor EDM Credit Portfolio

Mayo fue un mes caracterizado por una elevada volatilidad macro y un cambio claro de régimen entre la primera y la segunda mitad del
periodo, con implicaciones relevantes tanto para los mercados de tipos como para el crédito.

El mes comenzd con un tono adverso para la renta fija. La escalada de tensiones en Oriente Medio y la persistencia del cierre del
Estrecho de Ormuz impulsaron al alza el precio del crudo, reforzando los temores inflacionistas y alimentando un escenario de tipos mas
altos durante mas tiempo. A este contexto se sumaron datos macroeconémicos en Estados Unidos que continuaban mostrando
resiliencia, especialmente en el mercado laboral, lo que llevé a un ajuste al alza en las expectativas de politica monetaria.

Como consecuencia, las tires soberanas repuntaron con fuerza durante la primera mitad del mes, alcanzando niveles maximos de ciclo
en varias geografias a mediados de mayo, reflejando una combinacion de presion inflacionista, incertidumbre geopolitica y revision al
alza de expectativas de tipos. Sin embargo, esta dinamica se revirtié en la segunda mitad del mes. Las crecientes expectativas de un
acuerdo entre Estados Unidos e Iran provocaron una fuerte caida del precio del petroleo —que cerré el mes con un descenso cercano al
-19%—, reduciendo los temores de estanflacién y favoreciendo un rally en los activos de renta fija. Este cambio de narrativa impuls6 una
caida de las tires y un mejor comportamiento de los activos de crédito en el tramo final del mes

En los Treasuries, esta evolucion se tradujo en un comportamiento volatil de la curva. Las tires repuntaron significativamente en el inicio
del mes, para posteriormente corregir en el tramo final. En términos mensuales, el movimiento refleja un ligero empinamiento, con el 2
afos estadounidense subiendo +13 pb hasta el 4,01%, mientras que el 10 afios aumento +7 pb hasta el 4,44%.

A pesar de la volatilidad y alza en tipos, el crédito corporativo en Estados Unidos mostré una notable resiliencia, especialmente en los
segmentos de mayor calidad. El crédito IG registré una compresion de spreads cercana a -7 pb, situandose en torno a 73 pb, niveles
proximos a los minimos del afio, lo que permitié generar un resultado positivo +0.71% en el mes (0.85%YTD).

En High Yield, el comportamiento también fue constructivo. El indice de referencia del fondo: indice HY BB-B USD registré una
compresion de -11 pb hasta 211 pb, acompafiado de una subida del +0,58% en el mes (1.79% YTD); el indice ofrece un rendimiento
medio de 6.4% con una duracion de 3.1.

En Europa, el comportamiento de la renta fija fue mejor que en EE. UU. por el apoyo del soberano. Los bonos soberanos
experimentaron un rally en la segunda mitad del mes, tras el ajuste en expectativas de inflacién ligado a la caida del precio del petrdleo.
En términos mensuales, el bund a 10 afios descendi6 -10 pb hasta el 2,94%, mientras que el bono espafiol a 10 afios cay6 -14 pb hasta
el 3,35%, reflejando un mejor comportamiento relativo frente a Estados Unidos.

En crédito europeo, tanto el IG como el HY registraron compresién de diferenciales. El crédito IG en euros estrechd spreads en torno a
-2 pb, hasta niveles de 78 pb, generando un resultado de +0,91% en mayo (0.89%YTD).

En High Yield europeo, el tono también fue constructivo. El indice HY BB-B EUR registré una compresion de -6 pb hasta 229 pb, con una
rentabilidad del +1,02% en mayo (1.16% YTD). Actualmente el indice ofrece un rendimiento de 5% con una duracion de 3.

En conjunto, mayo ha estado marcado por un entorno de elevada volatilidad macro, pero con un resultado final constructivo para los
activos de renta fija, y en particular del crédito corporativo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



