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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/07/2021 to 30/06/2026
Patrimonio Total Fondo 43.619.720 € 107,55
Morningstar Rating Overall ** 100,0
Low Carbon Designation (ESG) — 925
Portfolio ESG Risk Rating — 850
Fecha Lanzamiento 31/12/1998 775
ISIN LU0028445590 2021 2022 2023 2024 2025 2026
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Ri YTD 2025 2024 2023 2022 2021
lesgo Return 0,42 4,56 475 8,25 -15,13 275
Time Period: 01/07/2023 to 30/06/2026 Rentabilidades
Volatilidad 3,82 25,0 22.4
Downside Deviation 5,47 20.0
— 15,4
Alpha 15,0
Beta —
10,0
R2 —
5,0
Sharpe Ratio — = 04 2,5 13
. 200 ’ I ——
Tracking Error 7.87 & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicion Riesgo Crédito
Portfolio Date: 30/06/2026 Portfolio Date: 30/06/2026
* %
@ Virgin Media Secured Finance PLC 16
@ United Group B.V. 12 Y BB 52,0
@ Market Bidco Finco PLC 11
Adaphoatin Lic B 43,0
Qe - *Below B 5,0
:Tangzss Energy Partners, LP and Tallgrass Energy Finance Corp. 10 Total 100,0
@ Alied Universal Holdco LLC / Allied Universal Finance Corp, 10
Distribucion Sectorial Exposiciéon por Vencimientos
Portfolio Date: 30/06/2026 Portfolio Date: 30/06/2026
%
@® Government ° 1_7 Day O’O
Corporate Bond ©8-30 Day 0,0
@ Preferred Stock ° 31 _90 Day 0,0
S * 183-364 Day 1,4
lon-Agenc! esidential Mortgage-Backe
i = ©1-3VYr 23,6
Commercial Mortgage-Backed
® Covered Bond °3-5Yr 39’9
Asset-Backed ® 5_7 Yr 24’9
@ Cash & Equivalents e7-10Yr 9,0
® Swap 10-15Yr 0,9
Total 15-20 Yr 0,2
Total 100,0
Estrategia Inversion
Invierte en titulos de renta fija corporativa emitidos por entidades con calificacion de high yield, .
principalmente de EEUU. Una de las caracteristicas principales de la inversiéon es la importante g o O
diversificacion de emisores, con la finalidad de diluir al maximo posible los riesgos. u Principles for
| | Responsible
L] ] Investment

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Credit Portfolio

Junio ha sido un mes positivo para los mercados de renta fija, que vuelven a estar marcados por una elevada volatilidad en los tipos. En
el plano geopolitico, el acuerdo entre los EE. UU. e Iran tras semanas de negociaciones ha permitido una relajacion del precio del
petréleo, que vuelve a niveles cercanos a los 70 dolares por barril. El elevado volumen de Capex en Inteligencia Artificial sigue
focalizando el interés de los inversores, y se pone en duda la rentabilidad de estas. De momento los fundamentales de las compafiias se
mantienen sélidos con una demanda creciente y unos beneficios que continian superando las expectativas. En cuanto a los bancos
centrales, el BCE elevd los tipos en 25 pb segun lo esperado en una decisién tomada por unanimidad. El mensaje de Lagarde fue de
prudencia y seguiran tomando las decisiones ‘data-dependent’. En cambio, la Reserva Federal, en la primera reunion presidida por
Kevin Marsh, mantuvo los tipos y anuncié cambios en la manera de funcionar el comité, creando nuevas comisiones, eliminando el
‘forward guidance’ y reduciendo la longitud de los comunicados. El mensaje se tomé como ‘hawkish’ y el mercado reaccioné con
repuntes de la TIR del tramo corto de la curva y una subida del délar.

En este contexto, los mercados de deuda publica europea continuaron mostrando volatilidad, con un repunte de tipos durante los
primeros dias del mes seguido de un rally tras la subida del BCE y el acuerdo de la reapertura del Estrecho de Ormuz. El Bund aleman a
10 afios alcanzo niveles del 3,07% a mediados de junio, para terminar el mes en el 2,86% (-8 pb en el mes), mientras que el 10 afios
espafol se mantuvo plano en el 3,34% (-1 pb).

En los Treasuries, esta evolucion se tradujo en un comportamiento volatil de la curva. Las tires repuntaron significativamente en el inicio
del mes, para posteriormente corregir en el tramo final. En términos mensuales, el movimiento refleja un aplanamiento de la curva, con
el 2 afnos estadounidense subiendo +17 pb hasta el 4,18%, mientras que el 10 afios aumentd +3 pb hasta el 4,47%.

A pesar de la volatilidad, el crédito corporativo en Estados Unidos se mostro estable. El crédito IG registrd una ligera ampliacion de
spreads cercana a +2 pb, situdndose en torno a 76 pb, y se mantiene en niveles cercanos a los minimos del afio y genero6 un resultado
positivo +0.15% en el mes (1.00%YTD).

En High Yield, el comportamiento también fue constructivo. El indice de referencia del fondo: indice HY BB-B USD registr6é una
estabilidad en su diferencia y se mantiene en 211 pb, acompafiado de una subida del +0,24% en el mes (2.04% YTD); el indice ofrece
un rendimiento medio de 6.5% con una duracién de 3.2.

En Europa, el segmento de High Yield también ha tenido una mejor evolucion en el mes, y combina una ligera caida de la yield y
compresion del diferencial. En concreto, el segmento EUR HY BB-B, mostré una evolucién positiva, con una reduccion del diferencial de
5bp hasta los 224 pb y un resultado mensual del +0,61% (+1.78%YTD), el rendimiento medio de la categoria se situa en el 4,93% con
una duracion de 3 afios.

En general, el mes de junio ha sido bueno para los activos de renta fija, en especial para el crédito corporativo, tanto Investment Grade
como High Yield. El entorno ha sido favorable tras la progresiva normalizacion de la situacion en Oriente Medio y las buenas
perspectivas macroeconémicas.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



