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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/03/2019 to 29/02/2024
Patrimonio Total Fondo 65.174.447 € 1225
Morningstar Rating Overall — 115,0
Low Carbon Designation (ESG) — 107,5
Morningstar Sustainability Rating™ & 100,0
Fecha Lanzamiento 13/04/2012 92,5
ISIN — 850
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Riesgo YTD 2023 2022 2021 2020 2019
. . Return 2,49 6,79 -7,40 11,26 -2,55 16,15
Time Period: 01/03/2021 to 29/02/2024
Volatilidad 8,16 Rentabilidades
80,0
Downside Deviation 2,88 70,0 66,1
Alpha _ 600
50,0
Beta — 40,0
R2 _ 30,0 20,2
20,0 1,4
Sharpe Ratio — g£10,0 25 7,0 2 -
. 500 e——— s I
Tracking Error 3,84 & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
= EDM Intl Credit Portfolio R USD
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 29/02/2024 Portfolio Date: 29/02/2024
hagig Satons Hodg Go. BB 46,0
i B 49,0
w0 ®Below B 5,0
@ Hilton Grand Vacations Borrower Escrow LLC/ Hilton Grand Vacations Borrower 10
PP —— o Total 100,0
@ AAdvantage Loyalty IP Ltd/ American Airlines Inc. 09
Distribuciéon Sectorial Exposicién por Vencimientos
Portfolio Date: 29/02/2024 Portfolio Date: 29/02/2024
%
@ Government ° 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond ° 8-30 Day 0 0
@ Preferred Stock ° 31 _90 Day 0‘0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket
= =2 *183-364 Day 0,0
Commercial Mortgage-Backed
® Covered Bond °1-3Yr 21 ’0
Asset-Backed °3-5Yr 35,2
@ Cash & Equivalents e5-7Yr 31 |6
@ Swap e7-10 Yr 11,4
Total 10-15Yr 0,8
Total 100,0

Estrategia Inversion

Invierte en titulos de renta fija corporativa emitidos por entidades con calificacion de high yield,
principalmente de EEUU. Una de las caracteristicas principales de la inversion es la importante
diversificacién de emisores, con la finalidad de diluir al maximo posible los riesgos.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Credit Portfolio

Febrero ha sido un buen mes para los activos de riesgo como la bolsa o el crédito de elevado rendimiento, pero negativo para la deuda
soberana y el crédito de grado de inversién, mas sensible a alzas en los tipos de interés.

El optimismo respecto a la inteligencia artificial, unos datos macro que siguen apoyando la tesis de un aterrizaje suave en EE. UU., y
buenos resultados empresariales contribuyeron al optimismo de los inversores con alzas en las bolsas.

Por otro lado, los datos de inflaciéon siguen mostrando unas tasas de crecimiento en los precios por encima del objetivo de los bancos
centrales. El dato de inflaciéon de enero en EE. UU. sorprendié al alza y el dato de inflacion preliminar de febrero en Europa, a pesar de
estar por debajo de los niveles de enero no cayo tanto como esperaba el mercado. Los mensajes de los gobernadores de los bancos
centrales también han contribuido a atrasar la prevision de bajadas de tipos de intervencion tanto en EE. UU. como en Europa. A
principios de afio el consenso de mercado anticipaba 175pbs de bajadas tanto por parte de la Fed como del BCE, y un comienzo en la
senda de bajadas en marzo. Ahora el consenso espera un inicio en la senda de bajadas en junio y que los tipos de la Fed acaben el afio
75pbs por debajo de los niveles actuales y en Europa se esperan de 75 a 100pbs de bajadas por parte del BCE en 2024.

Todo esto provocé alzas en los tipos de interés de la deuda soberana que se traducen en correcciones de su valoracion. En EE. UU. los
Treasuries cayeron un -1.4% en febrero, la deuda soberana alemana un -1.6% y el conjunto del soberano europeo un -1.2%.

El crédito corporativo apoyado por la buena marcha de la economia y resultados empresariales tuvo mejor comportamiento que la deuda
soberana, estrechando sus primas de riesgo. Sin embargo, las calidades de grado de inversién mas sensibles a las alzas de tipos de
interés cerraron el mes en negativo. El crédito de grado de inversion europeo cayo un -0.9%. Mientras que el homdélogo americano cay6
un -1.4% en el mes.

El crédito de elevado rendimiento europeo (high yield) en calidades BB-B, subié un 0.4% en el mes y lleva un 1% YTD. En términos de
diferencial de rendimiento respecto a la deuda soberana, estrechd 37pbs hasta 287pbs. Hoy el indice ofrece un rendimiento medio de
5.7% con una duracion de 3.

El indice de referencia del fondo, el indice ICE US HY en calidades BB-B estreché 29pbs hasta 256pbs hizo un 0.05% en el mes y lleva
un 0.12%YTD. El indice ofrece un 7.21% de rendimiento con una duracion de 3.7.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



