
EDM Intern. Credit Portfolio L USD

Rentabilidad Histórica

Time Period: 01/10/2021 to 30/09/2026

2022 2023 2024 2025 2026
92,5

100,0

107,5

115,0

122,5

EDM Intern. Credit Portfolio L USD

Rentabilidades

YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
0,0
2,0
4,0
6,0
8,0
10,0
12,0
14,0
16,0

2,8
4,4

12,4 13,0

EDM Intern. Credit Portfolio L USD

R
et

ur
n

EDM Intern. Credit Portfolio L USD 
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Return 2,83 -5,77 14,04 7,38 -6,89 —
Riesgo

Time Period: 01/10/2023 to 30/09/2026

Volatilidad

Downside Deviation

Alpha

Beta

R2

Sharpe Ratio

Tracking Error

6,35

1,82

—

—

—

—

2,54

Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Fixed Income

35.632.702 €

—

—

—

19/01/2021

LU2257846712

Top 10

Portfolio Date: 30/09/2026
%

Virgin Media Secured Finance PLC 1,9

United Group B.V. 1,4

Market Bidco Finco PLC 1,3

Tallgrass Energy Partners, LP and Tallgrass Energy Finance Corp. 1,2

Grifols S.A. 1,2

Allied Universal Holdco LLC / Allied Universal Finance Corp. 1,1

Rocket Software Inc 1,1

CCO Holdings, LLC/ CCO Holdings Capital Corp. 1,0

Cloud Software Group Inc. 1,0

Apld Computeco LLC 1,0

Other 87,6

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 30/09/2026

%

Government 0,0

Corporate Bond 100,0

Preferred Stock 0,0

Agency Mortgage-Backed 0,0

Non-Agency Residential Mortgage-Backed 0,0

Commercial Mortgage-Backed 0,0

Covered Bond 0,0

Asset-Backed 0,0

Cash & Equivalents 0,0

Swap 0,0

Total 100,0

Exposición Riesgo Crédito

Portfolio Date: 30/09/2026

%

BB 50,0

B 45,0

Below B 5,0

Total 100,0

Exposición por Vencimientos

Portfolio Date: 30/09/2026

%
1-7 Day 0,0
8-30 Day 0,0
91-182 Day 0,3
183-364 Day 0,6
1-3 Yr 21,1
3-5 Yr 39,3
5-7 Yr 28,9
7-10 Yr 9,1
10-15 Yr 0,4
15-20 Yr 0,3
Total 100,0

Estrategia inversión

Invierte en títulos de renta fija corporativa emitidos por entidades con calificación de high yield, 
principalmente de EEUU. Una de las características principales de la inversión es la importante 
diversificación de emisores, con la finalidad de diluir al máximo posible los riesgos.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Credit Portfolio

Septiembre estuvo marcado por una de las correcciones más intensas del año en los mercados de renta fija. El fuerte repunte de las 
tires soberanas respondió a la revisión de las expectativas de política monetaria, en un entorno en el que la inflación ha mostrado una 
mayor persistencia de la esperada y los mercados han tenido que ajustar sus previsiones hacía unos tipos de interés elevados durante 
más tiempo. Como consecuencia, las curvas soberanas registraron movimientos al alza muy significativos, especialmente en Estados 
Unidos, donde la rentabilidad del Treasury a 10 años aumentó 54 puntos básicos hasta el 5,29%, mientras que el 2 años ascendió 55 
puntos básicos hasta el 4,89%. En Europa el movimiento fue más moderado, aunque igualmente relevante, con el bono alemán a 10
años aumentando 26 puntos básicos hasta el 3,58% y el español 36 puntos básicos hasta el 4,13%. La ampliación de los diferenciales 
de crédito contribuyó adicionalmente al deterioro del comportamiento de los activos de riesgo, si bien el principal lastre para la 
rentabilidad del mes volvió a ser el movimiento de los tipos libres de riesgo.

En Estados Unidos, el crédito corporativo investment grade mostró una evolución relativamente resiliente frente al abrupto movimiento 
de los Treasuries. El índice US Investment Grade amplió su diferencial en apenas 4 puntos básicos durante el mes, hasta 84 puntos 
básicos, si bien la rentabilidad total se vio afectada por su elevada duración, registrando una caída del -2,63% en septiembre. El 
segmento high yield también sufrió una ampliación de diferenciales, especialmente en los tramos de menor calidad. El índice HY BB-B 
estadounidense (índice de referencia del fondo) amplió su spread en 42 puntos básicos hasta 237 puntos básicos, cayendo un -2,42% 
en el mes (0.34% YTD). A pesar de este deterioro, los diferenciales continúan situándose por debajo de sus medias históricas y siguen 
reflejando unos fundamentales corporativos que, por el momento, permanecen sólidos. Hoy el HY USD en calidades BB-B ofrece un
rendimiento de 7.56% con una duración de 3.53.

En Europa, la evolución fue similar, aunque con una menor contribución negativa por parte de los tipos de interés. El índice EUR 
Investment Grade amplió su diferencial en 12 puntos básicos hasta 89 puntos básicos y registró un resultado mensual del -1,37% 
(-1.24% YTD).. En high yield europeo, los diferenciales del HY BB-B aumentaron 41 puntos básicos hasta 250 puntos básicos, reflejando 
un entorno de mayor aversión al riesgo y unas valoraciones que han comenzado a normalizarse tras varios trimestres de fuerte 
compresión. En resultado el HY BB-B cayó un -1.76% en el mes y lleva un 0.11% en el año. Los niveles actuales de rentabilidad
continúan ofreciendo un rendimiento atractivo para el inversor. El índice de HY BB-B EUR hoy ofrece un rendimiento de 5.94% con una 
duración de 3.23. 

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o venta, o para realizar 
cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son 
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. 
Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos 
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y 
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct
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