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Datos principales Rentabilidad Historica
Categoria Flexible Allocation Time Period: 15/01/2021 to 31/01/2026
Patrimonio Total Fondo 158.908.482 € 130,0

Morningstar Rating Overall *%%x 120,0

Low Carbon Designation (ESG) — 10,0

Morningstar ESG Risk Rating for Funds 100,0

Fecha Lanzamiento 15/01/2021 90,0

ISIN ES0128331016 800
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- - Return -0,05 2,89 6,65 16,62 -16,90 12,19
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Estrategia inversion
El fondo invertira, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminacion de porcentajes de ‘
Signatory of:

exposicidn para cada activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de

valores, se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la m Principles for
UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no [ ]| P RI Responsible
cotizados que sean liquidos. Las inversiones podran materializarse a través de IIC entre 0% y 100% L L Investment

incluidas las del grupo. No hay objetivo predeterminado ni limites maximos de distribucién de activos p...
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Comentario Gestor EDM Cartera

Las bolsas globales cerraron enero al alza, apoyadas por un mayor apetito por el riesgo pese a un entorno macro todavia mixto, con
datos de inflacion, actividad econdmica y sentimiento del consumidor que ofrecieron sefiales dispares. La inteligencia artificial continud
actuando como un motor clave del mercado, aunque con unos inversores cada vez mas selectivos y centrados en la ejecucion real de
las compafiias. Esto se reflejé en la marcada divergencia entre las compafiias percibidas como “Al winners” (vinculadas al ciclo de
inversion en hardware para IA) y las “Al losers” (software, servicios de IT, media). Las materias primas, especialmente el oro, repuntaron
en un contexto de tensiones geopoliticas y busqueda de refugio.

EDM Cartera cierra el mes plano. El fondo esta invertido un 43% en Renta Fija y un 57% en Renta Variable, cuya distribucién ha sido de
36% en Europa, 16% en Espafa, 36% en EE. UU. y 11% en Emergentes.

Nuestra exposicién a compaiiias de equipamiento para la fabricacién de semiconductores ha sido claramente la principal contribuidora a
la rentabilidad del fondo durante el mes. Tanto ASML como ASM International han subido mas de un 30%. La demanda de chips
destinados a inteligencia artificial continia creciendo de forma explosiva, lo que estéa llevando a los principales fabricantes a ampliar su
capacidad de produccion.

En este contexto, la noticia mas relevante fue el anuncio de TSMC (Taiwan Semiconductor Manufacturing Company), que comunicé un
incremento de su Capex para 2026 de entre un +27% y un +37% respecto al afio anterior. En el caso de ASML, la publicacion de
resultados actué como un catalizador adicional: las nuevas 6rdenes practicamente duplicaron las estimaciones del consenso y las guias
para 2026 apuntan a un crecimiento de ventas del +12% en el punto medio del rango objetivo. Esto supone un cambio significativo
respecto a hace apenas unos meses, cuando la compafiia no se atrevia a asegurar un crecimiento positivo para este ejercicio.

En el lado negativo, destacaron el sector del lujo, con LVMH y Richemont, y el segmento de software, con SAP y ServiceNow.

ServiceNow presenté unos buenos resultados para el 4Q25 & FY25, por encima del consenso y proporcionar perspectivas optimistas
para el afio fiscal 2026 (crecimiento organico en moneda constante de +18.8% en el punto medio). Durante este ultimo trimestre del afio,
se ha podido apreciar una fuerte aceleracion comercial en la adopcién de sus capacidades de |A 'y en su capacidad para generar valor y
ahorrar costes a sus clientes. La caida de la accién destaca los desafios continuos que enfrenta la empresa en un entorno de mercado
volatil marcado por la disrupcion de la inteligencia artificial, a pesar de que ServiceNow mantiene impresionantes margenes de beneficio
bruto del 77,5% y un crecimiento de ingresos de casi el 21% durante los Ultimos doce meses.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios. El porfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de
crecimiento a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



