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Datos principales

Rentabilidad Histérica
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Estrategia inversion

El fondo invertira, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminacion de porcentajes de
exposicidn para cada activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de
valores, se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la

Signatory of:
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UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no [ ]| P RI Responsible
cotizados que sean liquidos. Las inversiones podran materializarse a través de IIC entre 0% y 100% L L Investment

incluidas las del grupo. No hay objetivo predeterminado ni limites maximos de distribucién de activos p...
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Comentario Gestor EDM Cartera

El mes de noviembre viene marcado por una elevada volatilidad en los mercados. Las principales causas han sido el debate sobre un
posible sobrecalentamiento en el sector de la Inteligencia Artificial y las sefiales cambiantes por parte de la Reserva Federal sobre el
préximo movimiento de tipos de la FED. Durante el mes se produjo el fin del cierre gubernamental en los EE.UU. y la campafia de
resultados empresariales del tercer trimestre se cerrd, en general, de manera positiva.

En este entorno, los principales indices registran la siguiente rentabilidad en el mes, el MSCI Europe NR avanza un +0,91% en el mes,
el S&P 500 NR un +0.21% y -1.51% el Nasdaq.

EDM Cartera cierra el mes -0.38% y se sitia en un +3.08% en el afo. El fondo esta invertido un 42% en Renta Fija y un 58% en Renta
Variable, cuya distribucién ha sido de 36% en Europa, 16% en Espafia, 37% en EE. UU. y 10% en Emergentes.

Las compaiiias de nuestra cartera que han mostrado una mejor evolucion este mes han sido: Eli Lilly (+24,2%), Broadcom (+8.4%) y
DSV (+6.7%). Asi como los principales detractores han sido Nvidia (-13,2%) y ServiceNow (-12,2%).

En DSV, los inversores muestran creciente confianza en la capacidad de la compafiia para materializar —e incluso superar— las
sinergias previstas tras la integracion de DB Schenker, y comienzan a valorar el posible retorno de sus habituales programas de
recompra de acciones.

Nvidia ha estado en el foco del mercado al ser uno de los proxys de la demanda de IA mas seguidos por el mercado. La compaiia
superé ampliamente las expectativas en el 3T26, consolidando su liderazgo en |IA'y computacion acelerada. Los ingresos alcanzaron
$57B (+22% QoQ, +62% YoY), impulsados por Data Center ($51.2B, +66% YoY) gracias al ramp-up de Blackwell Ultra y soluciones
integradas. El margen bruto no-GAAP subié a 73.6%, el BPA fue $1.30 (+60% YoY) y el FCF $22.1B, con $12.5B en recompras y caja de
$60.6B. Gaming se mantuvo estable ($4.2B), mientras Professional Visualization crecio con Omniverse (+56% YoY). Automotive sigue
con potencial a largo plazo. La guia para 4T prevé ingresos de $65B y margen del 75%.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compaiiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios. El porfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de
crecimiento a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.
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