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Estrategia inversion

El fondo invertira, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminacion de porcentajes de exposicion para cada activo pudiendo ser

la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de valores, se incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en

Signatory of:

entidades de crédito de la UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados que

sean liquidos. Las inversiones podran materializarse a través de IIC entre 0% y 100% incluidas las del grupo. No hay objetivo
predeterminado ni limites maximos de distribucion de activos por tipos de emisores (publicos o privados), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes sin

limites. La exposicion a riesgo divisa puede

Source: Morningstar Direct

alcanzar el 100% de la exposicion total.

Principles for
Responsible
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Comentario Gestor EDM Cartera

Las principales bolsas europeas y estadounidenses registraron un comportamiento positivo durante el mes. El MSCI Europe NR avanzé
un +0,46%, mientras que la renta variable estadounidense cerré con fuerza al alza, el S&P 500 subié un +2,6% en el mes (+12,3% YTD),
con el indice Nasdag mostrando un comportamiento superior, impulsado principalmente por las grandes tecnolégicas vinculadas a IA,
cerrando en un +3,9% en agosto (+13,5% YTD).

En Europa, el comportamiento favorable estuvo sostenido por la resiliencia de sectores tradicionales, industriales y financieros, junto con
una temporada de resultados que ha premiado especialmente a las compafias con beneficios recurrentes y una sélida generacién de
caja. Por otro lado, en Estados Unidos, el mercado de renta variable demostré una gran solidez. La temporada de resultados del
segundo trimestre centro la atencién en comprobar si las enormes inversiones en inteligencia artificial se traducen en mejoras tangibles
de los beneficios. El apetito por el riesgo se vio especialmente respaldado por los excelentes resultados de las principales companias
tecnologicas y un fuerte rebote en el sector de software corporativo.

En el plano macroecondmico, las declaraciones de miembros de la Reserva Federal (como Kevin Warsh en Jackson Hole) reavivaron la
prudencia ante la persistencia de la inflacion, reforzando la idea de que los tipos de interés permaneceran elevados. Por su parte, el
Banco Central Europeo (BCE) ha seguido lidiando con las presiones derivadas del encarecimiento energético, manteniendo una postura
firme que sugiere cautela.

EDM Carteracierra el mes con una rentabilidad del +0,90% (YTD +0,71%). El fondo esta invertido un 40% en Renta Fija y un 60% en
Renta Variable, cuya distribucion en renta variable ha sido de 37% en Europa, 12% en Espafia, 36% en EE. UU. y 15% en Emergentes.

Nvidia (+9%)yServiceNow (+31%) han sido las principales contribuidoras. Por un lado, Nvidia bati6 las previsiones con ingresos de
$96.2B (+106% YoY) y un BPA de $2.22 (+120% YoY), lo que provoco una revision al alza del 22% en el BPA de 2027. La demanda de
infraestructura de IA sigue acelerandose. La compania no solo elevé sus guias para el préximo trimestre, sino que ofrecié por primera
vez una referencia explicita para FY28, anticipando un crecimiento aproximado del 70%, una cifra que continta estando limitada por la
capacidad de suministro disponible y no por la demanda final. Por otro lado, ServiceNow que se ha revalorizado fuerte en el mes
(+31%) por unos resultados del segundo trimestre que batieron las expectativas, con ingresos de 3.990 millones de ddlares (+24% YoY)
y una revision al alza de sus previsiones anuales. El principal catalizador fue la espectacular aceleracion en la adopcidn corporativa de
sus soluciones de |A empresarial, consolidando a la compaiiia como uno de los lideres indiscutibles en la monetizacién real y tangible de
esta tecnologia a través del software.

Por el lado de las detractoras, destacamos también el comportamiento de Compass Group (-4%), que sufrié toma de beneficios tras la
rotacion sectorial generalizada de finales de mes. A pesar de que su ultima actualizacién de mercado confirmd una soélida ejecucion con
un crecimiento organico del +7,1% y una excelente retencion de clientes del 96%, el mercado penalizéd temporalmente el aumento a
corto plazo en la intensidad de su Capex (3,7% frente al 3,3% previo) destinado a la movilizacién de nuevos contratos. No obstante,
mantenemos plena conviccion en la tesis de inversion, respaldados por la visibilidad de su modelo de negocio, su gran poder de fijacion
de precios y un liderazgo estructural que le permitird seguir capturando cuota de mercado en la externalizacion de servicios de
restauracion.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con bajo
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios (pricing power). El porfolio sigue bien posicionado para captar las mejores
oportunidades de crecimiento a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct
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Estrategia de inversion

El Fondo se gestiona de forma activa.

El Fondo invierte de manera activa principalmente en renta
variable y renta fija internacional cotizada. El objetivo de
inversién del fondo es alcanzar una revalorizacién a largo
plazo. Aplica la filosofia de inversién de EDM a la hora de
seleccionar los distintos activos.

El Fondo estd dirigido a inversores minoristas con un horizonte
de inversién a largo plazo (cinco afios 0 mas).

Informacion importante para los inversores
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* Enla medida en que el Fondo invierta o esté denominado
en una divisa distinta de la del inversor, el coste y la
rentabilidad en la divisa del inversor podran aumentar o
disminuir debido a las fluctuaciones de los tipos de
cambio.

Una descripcién mas detallada de los factores de riesgo
aplicables al Fondo figura en el Folleto y en el DFI.

Calificacion de riesgo ESG de Morningstar

Emitido por; EDM Gestidn, S.A.U., S.G.LI.C. (sociedad gestora)

Esta es una comunicacion comercial. Consulte el folleto del
fondo y el Documento de Datos Fundamentales (DFI) antes de
tomar cualquier decision definitiva de inversion.

A efectos aclaratorios, si decide invertir, estara adquiriendo
participaciones del Fondo y no invirtiendo directamente en los
activos subyacentes del mismo.

Tiene a su disposicion el folleto completo, los informes
periddicos vy los Ultimos estados financieros auditados estan
disponibles en inglés para el publico y pueden solicitarse
gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad Gestora o
consultarse en la pagina web: www.edm.es

Los inversores deben considerar todas las caracteristicas u
objetivos del fondo promocionado, tal como se describen en
su folleto o en cualquier otro documento relacionado con el
fondo, antes de tomar una decision de inversion.

Perfil de riesgo

Fuente: Morningstar

Puede consultarse en:
https://www.morningstar.es/es/funds/snapshot/snapshot.aspx
2id=FO0000PX2V&tab=6

Clasificacion segun el SFDR

Articulo 8: El Fondo promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales.

Consideracién de los indicadores de principales incidencias
adversas (PAl): Si.

Los inversores deben considerar todas las caracteristicas u
objetivos del fondo promocionado, tal como se describen en
su folleto o en cualquier otro documento relacionado con el
fondo, antes de tomar una decisién de inversion.

Para obtener informacién mas detallada sobre la integracion
de criterios ESG, consulte nuestra pdgina web:
https:/www.edm.es/esg/
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Riesgos

Este Fondo presenta los siguientes riesgos inherentes
principales (lista no exhaustiva):

e Invertir implica riesgos, incluida la posible pérdida del
capital invertido.

¢ FElvalor de todas las inversiones y los ingresos derivados
de las mismas pueden tanto disminuir como aumentar.

e Al contar con una cartera concentrada en un nimero
reducido de companias, el riesgo es mayor que el de un
fondo mds diversificado.

e El enfoque del fondo en los mercados europeos puede
dar lugar a una mayor sensibilidad frente a cambios
econdmicos, politicos y regulatorios de cardcter regional.

e No existe garantia de que se alcance el objetivo de
inversion del Fondo.

Source: Morningstar Direct
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Alfa: Rentabilidad adicional del fondo comparado contra su
indice de referencia. Cuanto mejor sea el gestor, mayor alfa
conseguira al fondo.

Apalancamiento financiero: Es una estrategia que permite
aumentar la capacidad de inversion utilizando deuda o fondos
de terceros, multiplicando tanto las ganancias como las
pérdidas potenciales.

Articulo 8 SFDR: Categoria establecida por el Reglamento de
Divulgacién de Finanzas Sostenibles (Sustainable Finance
Disclosure Regulation, SFDR) para los productos financieros
que promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales.

Beneficio operativo (Operating Profit): Ingresos brutos de una
empresa menos los gastos operativos y otros gastos
relacionados con la actividad empresarial, como salarios, coste
de ventas (COGS) y depreciacion.

Beta: muestra la variacion media de la rentabilidad de un
fondo con respecto al mercado general. Un fondo con una
beta superior a 1 varia, de media, mas que el mercado y una
beta inferior a uno varia, de media, menos que el mercado.

CapEx (Capital Expenditure o Gasto de Capital): Inversion
realizada por una empresa para adquirir o mejorar activos
fisicos fijos y duraderos, como inmuebles, plantas, edificios,
tecnologia o equipamiento.
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Capitalizacién bursétil (Market Capitalisation o Market Cap):
Medida del tamafno de una empresa, calculada multiplicando
el nimero total de acciones en circulacion por el precio actual
de la accién. Las empresas suelen clasificarse como de
pequena, mediana o gran capitalizacion, aunque estas
categorfas pueden variar segun el mercado o la cartera
considerada.

Downside Desviation (Desviacién a la baja): Se refiere a la
volatilidad de los rendimientos negativos de una inversion.
Permite a los inversores comprender mejor cuanto puede
disminuir una inversion durante condiciones de mercado
desfavorables y tomar decisiones de inversion mas
informadas.

EBITDA (Beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones): Indicador utilizado para
medir la rentabilidad operativa de una empresa. Se calcula
sumando los gastos por intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones al beneficio neto.

Gastos corrientes (Ongoing Charges): Costes operativos de un
fondo durante un afio. Se calculan como un porcentaje del
patrimonio medio del fondo e incluyen, entre otros, los
honorarios de gestién.

High Yield (HY): Activo financiero emitido por una compaiiia
de baja calidad crediticia, por debajo de BBB-, y por tanto, con
mayor riesgo de impago. Estas companias emiten deuda a un
tipo de interés mayor a las compafias con mejor valoracién
crediticia (Investment Grade).

Investment Grade (IG): Grupo de calificaciones crediticias que
implica bajo riesgo de impago (desde AAA a BBB-).
Companias con una calificacién en este rango emitiran deuda
a un tipo de interés inferior que otras con peor nivel de
calificacion crediticia, por lo tanto, se financian mds barato. El
nivel AAA es la mejor calificacion crediticia y solo algunos
paises o companias muy solventes la consiguen.

Margen bruto: Es la diferencia entre los ingresos por ventas
obtenidos por una compafiia y los costes directos de
produccién (es decir, sin incluir las amortizaciones ni los
gastos financieros y comerciales). Normalmente se expresa
como porcentaje sobre el total de las ventas; este ratio es una
medida de la eficiencia operativa de la empresa, ya que indica
la rentabilidad neta de cada unidad monetaria facturada.

Source: Morningstar Direct

Source: Morningstar Direct
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Margen operativo (Operating Margin): Indicador que mide el
beneficio que obtiene una empresa por cada unidad monetaria
de ventas después de cubrir los costes variables de
produccién, como salarios y materias primas, pero antes de
intereses e impuestos.

NAV (Net Asset Value o Valor Liquidativo): Valor de mercado
actual de los activos de una cartera menos sus pasivos.

PER o P/E (Price-to-Earnings Ratio o Ratio Precio/Beneficio):
Ratio utilizado para valorar una empresa. Se calcula dividiendo
el precio de mercado de la accién entre el beneficio por accion.

Profit Warning: Es una advertencia emitida por una empresa
cotizada indicando que sus beneficios futuros serdn menores
a lo esperado o que podrian incluso registrase pérdidas.

Punto(s) basico(s) (bp): Un punto basico equivale a una
centésima de punto porcentual (es decir, 0,01 %).

Ratio de Sharpe: Mide la rentabilidad de una inversién
ajustada al riesgo, indicando cuanto rendimiento adicional se
obtiene por cada unidad de volatilidad asumida.

TER (Total Expense Ratio o Ratio de Gastos Totales):
Indicador que mide los costes anuales totales de un fondo
como porcentaje de su patrimonio medio.

Tracking Error (Error de seguimiento): Diferencia entre la
rentabilidad real de una posicién (normalmente una cartera
completa) y la de su indice de referencia. Mide el grado de
desviacidn respecto al indice. Un error de seguimiento cercano
a cero indica que el fondo replica de forma muy préxima a su
indice de referencia, mientras que un valor mas elevado indica
una gestién mas activa y un mayor nivel de riesgo.

Volatilidad (Volatility): Medida de las fluctuaciones al alzay a
la baja de un activo a lo largo del tiempo. Generalmente se
considera una medida del riesgo.

YTD: Refleja el rendimiento acumulado de una empresa, fondo
de inversidn o activo financiero desde el inicio del afio fiscal o
calendario hasta la fecha actual.



