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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Morningstar Sustainability Rating™

Fecha Lanzamiento

ISIN

Flexible Allocation

195.926.207 €
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Top 10

Portfolio Date: 29/02/2024

%

EDM-Ahorro L FI 10,1

EDM Intern. Credit Portfolio L EUR 4,0

EDM Intern. EDM Hi Yld Shrt Dur L EUR 3,6

EDM Intern. SICAV Latin Am. Equity I EUR 3,2

EDM Intern. Global Eq Impact L EUR 2,8

MS INVF Asia Opportunity ZH EUR 1,7

NVIDIA Corp 1,7

CRH PLC 1,6

Netflix Inc 1,5

Other 69,9

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 29/02/2024

%
Technology 22,0
Consumer Cyclical 16,1
Healthcare 13,9
Industrials 13,3
Financial Services 13,1
Basic Materials 8,0
Consumer Defensive 4,6
Real Estate 3,3
Communication Services 3,1
Energy 1,7
Other 0,9
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 29/02/2024
%

United States 45,4
Spain 14,0
France 10,0
Netherlands 6,1
United Kingdom 4,5
Denmark 4,1
Brazil 3,8
Germany 2,5
Mexico 2,1
China 1,6
Sweden 1,3
Switzerland 1,2
Ireland 1,1
India 0,9
South Korea 0,4
Chile 0,2
Taiwan 0,2
Peru 0,2
Portugal 0,1
Singapore 0,1
Hong Kong 0,1
Colombia 0,1
Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM Cartera L FI

Portfolio Date: 29/02/2024
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 32,6

Market Cap Large % 48,1

Market Cap Mid % 13,3

Market Cap Small % 3,7

Market Cap Micro % 2,2

Estrategia inversión

El fondo invertirá, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminación de porcentajes de exposición para cada activo pudiendo ser 
la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, además de valores, se incluyen depósitos a la vista o con vencimiento inferior a un año en 
entidades de crédito de la UE o de Estado OCDE sujeto a supervisión prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados que 
sean líquidos. Las inversiones podrán materializarse a través de IIC entre 0% y 100% incluidas las del grupo. No hay objetivo
predeterminado ni límites máximos de distribución de activos por tipos de emisores (públicos o privados), ni por rating de emisión/emisor, ni 
duración, ni por capitalización bursátil, ni por divisa, ni por sector económico, ni por países. Se podrá invertir en países emergentes sin 
límites. La exposición a riesgo divisa puede alcanzar el 100% de la exposición total.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Cartera

Febrero ha continuado con la dinámica positiva, otro mes marcado por el tirón de las tecnológicas y, alimentado por datos de inflación 
moderándose y una buena campaña de resultados empresariales. La tasa de inflación de la zona euro se ha situado en el 2,6% 
interanual, que se acerca al objetivo del 2% marcado por el BCE. En EE. UU., los datos de inflación se sitúan en el 3,1%, por encima de 
las previsiones. La economía ha empezado a frenar su crecimiento, aunque aún se expande a buen ritmo y con una tasa de paro que se 
sitúa por debajo del 4% mientras los precios se moderan. Esta situación permitirá a la Reserva Federal empezar a bajar los tipos de 
interés paulatinamente este año. 

El MSCI Europe NR se revaloriza un +1,94% en el mes y -0,74% el Ibex-35 NR. Así como el índice tecnológico Nasdaq cierra el mes 
+6,12% y +5,17% el S&P500 NR. Respecto a los mercados de renta variable emergente acumulan en el mes una rentabilidad de 
+5,52% el MSCI Asia y plano el MSCI LatAm.

EDM Cartera cierra el mes con una rentabilidad positiva de +2,47% y acumula una rentabilidad en el año de +4,25%. El fondo está 
invertido un 46% en Renta Fija y un 54% en Renta Variable, cuya distribución ha sido de 37% en Europa, 15% en España, 38% en EE. 
UU. y 10% en Emergentes.

El sector que ha liderado las subidas en los mercados de renta variable ha sido el compuesto por las grandes compañías tecnológicas. 
Además de ser un sector con una alta sensibilidad a tipos, la presentación de resultados de varias compañías americanas y europeas, 
conocidos durante el mes, están provocando una revisión al alza de las expectativas de beneficios.

Nvidia ha publicado resultados batiendo por cuarto trimestre consecutivo al consenso a pesar de la revisión de las estimaciones. Los 
ingresos 4T24 han sido de $22.1Bn vs $20.4Bn esperados (+265% respecto al año anterior) y BPA $5.16 vs $4.60 consenso. El 78% de 
los ingresos vienen de Data Centers que lidera el crecimiento de la compañía (+409% respecto al año anterior) gracias a la aceleración 
de las inversiones de Inteligencia Artificial (IA) generativa y la buena recepción de la gama de productos Hopper. Centros de datos en los 
últimos 5 años acumula un crecimiento anualizado de +75%. 

En el caso de Icon, la compañía de análisis clínicos publicó unos resultados batiendo las expectativas gracias a una mejora de 
márgenes hasta el 21,7%. El margen de salida reportado en el cuarto trimestre compara bien con las expectativas de consenso para el 
ejercicio 2024 y aportará confianza sobre los objetivos de la compañía a medio plazo. Tras estos resultados esperaríamos que se fueran 
revisando al alza las expectativas de consenso de beneficio por acción (entre un +2% /+5%), incluyendo el nuevo plan de recompra de 
acciones anunciado por la compañía (1.9% de su capitalización).

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compañías de calidad, líderes en sectores atractivos a largo plazo, con poco 
apalancamiento y alto poder de fijación de precios. 

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 

Source: Morningstar Direct


