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Datos principales Rentabilidad Histérica
Categoria US Equity Large Cap Growth Time Period: 01/07/2021 to 30/06/2026
Patrimonio Total Fondo 160.404.281€ o000
Morningstar Rating Overall *k
Low Carbon Designation (ESG) 9 150,0
Portfolio ESG Risk Rating 100,0
Fecha Lanzamiento 31/05/1999
ISIN LU0095539242 50,0
2021 2022 2023 2024 2025 2026
== EDM Intl American Growth R USD == S&P 500 PR
EDM Intl American Growth R USD
: YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Riesgo Return -3,49 -7,60 24,20 32,59 -38,19 30,73

Time Period: 01/07/2023 to 30/06/2026 Rentabilidades

Volatilidad 15,93 300,0
Downside Deviation 7,15 250,0
Alpha _200,0
150,0
= = 1000 — 81,0
R2 — 500 241 184 '
. . _00 123 — —-
Sharpe Ratio cl 35 33
Tracking Error 7,96 % -50,0 - 43 -
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== EDM Intl American Growth R USD == S&P 500 PR
Top 10 Exposicion Geografica
Portfolio Date: 30/06/2026 Portfolio Date: 30/06/2026
% %
@ ASML Holding NV ADR 9,1 .
 NVIDIA Gorp o United States 86,1
® Broadcom Inc 8.1 o Netherlands 9,1
Axon Enterprise Inc 6,1 Canada 4 8
@ Amphenol Corp Class A 54 :
Eli Lilly and Co 49 TOtaI 100’0
® Visa Inc Class A 4,9
@ Fair Isaac Corp 4,8
@ Intuitive Surgical Inc 4,8
Shopify Inc Registered Shs -A- Subord Vtg 4,8
Other 38,1
Total 100,0
Distribucion Sectorial Morningstar Style Box - EDM Intl American Growth R USD
Portfolio Date: 30/06/2026 Portfolio Date: 30/06/2026
o,
o Value Blend Growth Market Cap %
Technology 45,6 Market Cap Giant % 40,1
e Healthcare 12,9 o 31 Y
e Communication Services 12,5 % ’ Market Cap Large % 32,7
e Financial Services 12,1 - Market Cap Mid % 27,2
Industrials 10,6 Market Cap Small % 0,0
® Consumer Cyclical 4,2 S 0,0 0,0 Market Cap Micro % 0.0
¢ Basic Materials 2.1 s ’
Real Estate 0,0
. Cgr).sumer Defensive 0,0 = 00 0,0 0,0
o Utilities 0,0 =
Total 1000 @

Estrategia Inversion

Invierte en compafiias cotizadas en las principales bolsas americanas, con el objetivo de obtener
plusvalias a largo plazo. Enfasis en valores de crecimiento sostenido y elevada capitalizacion. Baja
rotacion y horizonte a medio plazo. Gestiona activamente las posiciones en las diferentes compafiias de u PRl

Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

acuerdo con sus expectativas de crecimiento y su valoracion.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM American Growth

Junio impulsado por la caida del petréleo y la mejora geopolitica. Las principales bolsas europeas registraron un comportamiento
positivo en junio, con el Stoxx 600 avanzando un +2,5%, mientras que la renta variable estadounidense cerré el mes con un ligero
retroceso (S&P 500: -1,1%). El principal catalizador para los mercados fue la desescalada de las tensiones en Oriente Medio, tras el
acuerdo inicial entre EE. UU. e Iran para prolongar el alto el fuego y reabrir gradualmente el estrecho de Ormuz, lo que propicié una
fuerte caida del precio del petréleo (Brent: -20,8%). En el plano macroecondmico, el BCE elevo los tipos de interés hasta el 2,25%,
mientras que la Reserva Federal los mantuvo sin cambios, aunque adoptd un tono mas restrictivo ante la persistencia de las presiones
inflacionistas en Estados Unidos.

Por el lado macro, la economia estadounidense volvié a mostrar una fortaleza superior a la prevista. Los indicadores ISM manufacturero
(54,0) e ISM servicios (54,5) se mantuvieron en zona expansiva, mientras que los pedidos industriales sorprendieron al alza. El mercado
laboral sigui6 siendo resiliente: las ofertas de empleo JOLTS alcanzaron 7,6 millones, el informe ADP mostré 122.000 empleos creados y
el dato oficial de empleo (NFP) super6é ampliamente las expectativas con 172.000 nuevos puestos de trabajo. La tasa de desempleo
permaneci6 estable en el 4,3%. Sin embargo, la inflacidon continué siendo la principal preocupacion. El IPC de mayo alcanzé el 4,2%
interanual, impulsado principalmente por la energia, mientras que el PCE se situé en el 4,1% y el nucleo del PCE en el 3,4%. Los
precios de produccion también repuntaron con fuerza, confirmando que las presiones inflacionistas siguen presentes. En este contexto,
la Fed mantuvo los tipos entre 3,50% y 3,75%, pero adoptd un tono claramente mas restrictivo al eliminar cualquier referencia a futuras
bajadas y admitir nuevamente la posibilidad de subidas.

EDM International - American Growth L se mantiene practicamente plano en el mes (+0,08% en la clase EUR y un +0,3% en clase USD).
En el afo, la rentabilidad de la clase EUR se sitiua en -6,8% y la USD en -5,66%. Por su parte los principales indices americanos cierran
el mes Nasdaq -2,8%, S&P500 -1,1% y Dow Jones +2,5%. En cuanto al afio, Nasdaq 12,3%, S&P500 +9,6% y Dow Jones 8,8%.

En el mes destacamos el buen performance que ha tenido ASML +24,3%, AXON +27,6% y Amphenol +21,2%. En cuanto a los
detractores del mes tenemos Broadcom -13,5%, Netflix -15,2% y MSCI -9,4%.

La narrativa positiva en torno a la IA se ha mantenido, y muchas compafiias que operan en la cadena de valor de la fabricacion de
semiconductores han seguido mostrando un fuerte momentum. Es el caso de ASML, clave en los procesos de litografia, con elevadas
ventajas competitivas que le permiten mantener estructuras de mercado con escasa competencia. En los Ultimos meses, las
expectativas de beneficios han seguido revisandose al alza, y creemos que aun existe un importante potencial de crecimiento. ASML fue
la compafiia con mejor comportamiento del MSCI Europe durante el periodo y, ademas, constituye la principal posicién del fondo.

En el caso de AXON, se conoci6 que el presidente americano comproé en torno a USD6m en acciones de la compaiiia, con la comunidad
inversora interpretandolo como una sefal de demanda por parte del Gobierno Federal sobre el principal producto de la compaiiia
(Pistolas TASER).

Entre los detractores destacariamos el caso de Netflix, que ademas de asumir el mercado un segundo trimestre mas flojo en horas de
visualizacién de la plataforma, dada la coincidencia con el Mundial de Futbol, la accion vuelve a retroceder al aparecer su nombre en la
lista de potenciales interesados en la adquisicion del estudio Lionsgate.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijaciéon de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo, mientras trabajamos para
diversificar la cartera e incorporar posiciones que nos permitan capturar crecimiento en sectores donde encontramos valoraciones
razonables. Esperamos un crecimiento cercano al 20% para los préoximos 5 afios en BPA gracias a la posicion de liderazgo de la
seleccion de compaiiias en cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



