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Datos principales Rentabilidad Historica

Categoria US Equity Large Cap Growth  Time Period: 24/02/2021 to 31/01/2026
Patrimonio Total Fondo 210.172.198 € 200,0

Morningstar Rating Overall —

Low Carbon Designation (ESG) — 150.0

Morningstar ESG Risk Rating for Funds

Fecha Lanzamiento 24/02/2021 100,0
ISIN LU2257847017
50,0
2021 2022 2023 2024 2025
= EDM Intern. American Growth L EUR == S&P 500 NR EUR
EDM Intern. American Growth L EUR
Riesgo YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Time Period: 01/02/2023 to 31/01/2026 Return -3.57 3,08 1543 34,92 -43,38 -
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Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 31/01/2026 Portfolio Date: 31/01/2026
% %
eNVIDIA Corp 8,3 .
o ASML Holding NV ADR 8,1 United States 87,6
® Synopsys Inc 7,0 ® Netherlands 8,1
Eli Lilly and Co 6,4 Canada 43
e Broadcom Inc 5,9
MSCI Inc 4.9 Total 100,0
e Visa Inc Class A 4,9
o Netflix Inc 4,7
e |ntuitive Surgical Inc 44
S&P Global Inc 4.4
Other 41,0
Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Intern. American Growth L EUR
Portfolio Date: 31/01/2026 Portfolio Date: 31/01/2026
% Value Blend Growth Market Cap %
Technology 47,0 Market Cap Giant % 37,9
e Financial Services 18,4 © 00 )
e Healthcare 172 o ) Market Cap Large % 43,7
Industrials 83 3 Market Cap Mid % 18,4
e Communication Services 8,0 Market Cap Small % 0,0
i 0,0 1,1 17,3 .
° Con.sumer chllcal 1.1 o Market Cap Micro % 0,0
e Basic Materials 0,0 s
Real Estate 0,0
® Consumer Defensive 00 = 00 0.0 0.0
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Estrategia Inversion

Invierte en compafiias cotizadas en las principales bolsas americanas, con el objetivo de obtener
plusvalias a largo plazo. Enfasis en valores de crecimiento sostenido y elevada capitalizacion. Baja

Signatory of:

rotacion y horizonte a medio plazo. Gestiona activamente las posiciones en las diferentes compafiias de u Principles for
acuerdo con sus expectativas de crecimiento y su valoracion. [ ]| P R I Responsible
L] ]| Investment
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Comentario Gestor EDM American Growth

Las bolsas globales cerraron enero al alza, apoyadas por un mayor apetito por el riesgo pese a un entorno macro todavia mixto, con
datos de inflacion, actividad econdmica y sentimiento del consumidor que ofrecieron sefiales dispares. La inteligencia artificial continud
actuando como un motor clave del mercado, aunque con unos inversores cada vez mas selectivos y centrados en la ejecucion real de
las compafiias. Esto se reflejo en la marcada divergencia entre las compafias percibidas como “Al Winners” (vinculadas al ciclo de
inversién en hardware para IA) y las “Al Lossers” (software, servicios de IT, media). Las materias primas, especialmente el oro,
repuntaron en un contexto de tensiones geopoliticas y busqueda de refugio.

La tasa de ahorro se situa en el 3,5%, por debajo del 4% registrado en el periodo anterior. Por otro lado, la confianza del consumidor ha
descendido hasta los 84,5 puntos (frente a los 94,2 previos), su nivel mas bajo desde el 2014 por preocupaciones sobre la inflacion, el
empleo, los aranceles y las condiciones econdmicas futuras. EI PMI Manufacturero sube ligeramente hasta el 52,4 (vs 51,9) y el PMI
Servicios se mantiene en el 52,5. La tasa de desempleo es de las mas altas desde el 2021 alcanzando el 4,4% (vs 4,5% anterior). En
cuanto a la inflacion, se situa en una tasa interanual del 2,7% (vs 3% anterior), la inflacion subyacente baja hasta el 2,6% (vs 3% del
periodo anterior).

EDM International - American Growth L se deprecia en el mes un -3,57% en la clase EUR y un -3,43% en clase USD. Por su parte los
principales indices americanos cierran el mes Nasdaqg +0,95%, S&P500 NR +1,42% y Dow Jones +1,73%.

En el mes destacamos el buen performance que ha tenido ASML +31,48%, Transdigm +6,12% y Amphenol +5,39%. En cuanto a los
detractores del mes tenemos Shopify -19,41%, Servicenow -24,49% y Intuit -25,55%.

ASML presentd unos resultados de 2025 muy sdélidos, superando ligeramente las expectativas del mercado gracias a un crecimiento de
ventas del +15,6% y un aumento del EBIT del +25,2%. El EPS avanz6 un +28%. El gran catalizador fueron las nuevas 6rdenes, que
alcanzaron EUR 13,2B, casi el doble de lo previsto, impulsando al alza las estimaciones de ventas y beneficios para 2026—2027. Tras la
incertidumbre comunicada en Q2 sobre la visibilidad de 2026, la compafiia ahora anticipa un crecimiento de ventas entre +4% y +19%
para ese afo, con un punto medio cercano al +12%. Para 2026, ASML guia ingresos entre EUR 34bn y EUR 39bn y un margen bruto del
51-53%. Las acciones cotizan a 33,6x PE 2027, por debajo de su media a cinco afios (37x).

Intuitive Surgical cerr6 2025 con un ejercicio histérico, superando las previsiones del mercado gracias al fuerte aumento de
procedimientos y a la rapida adopcion de su nuevo sistema da Vinci 5. Lacompaiiia ingreso $10,1B en el afio, un +21%, y registrd
margenes muy por encima del consenso, impulsados por un mix mas favorable y una ejecucion operativa solida. En el Q4, las ventas
crecieron un +19% hasta $2,87B, mientras que el BPA ajustado avanzé un +14%. El motor del crecimiento volvié a ser la actividad
quirurgica: los procedimientos aumentaron un +18% en total, con un salto del +44% en la plataforma lon. Por lineas de negocio,
Instruments & Accessories crecio un +17%, Systems un +20% y Services un +21%. De cara a 2026, la compafia optd por unas guias
prudentes: prevé un crecimiento de procedimientos del 13—-15% y margenes estables. En valoracion, Intuitive Surgical cotiza a PER26
53x y PER27 46x respaldados por un crecimiento esperado del BPA CAGR a 5 afios del 15%.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo. Esperamos un crecimiento
cercano al 20% para los proximos 5 afios en BPA gracias a la posicion de liderazgo de la seleccion de compafiias en cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicién o venta, o para
realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones
de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos
legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el
valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido
inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento del Fondo.
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