
EDM Intern. American Growth L USD

Rentabilidad Histórica

Time Period: 01/10/2021 to 30/09/2026

2022 2023 2024 2025 2026
50,0

100,0

150,0

200,0

EDM Intern. American Growth L USD S&P 500 NR USD

Rentabilidades

YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
-50,0
0,0
50,0
100,0
150,0
200,0
250,0
300,0
350,0

-1,3 0,0

27,3
0,116,3 19,3

71,0 90,5

292,0

EDM Intern. American Growth L USD S&P 500 NR USD

R
et

ur
n

EDM Intern. American Growth L USD 

YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Return -1,33 -6,80 25,26 33,73 -37,52 —

Riesgo

Time Period: 01/10/2023 to 30/09/2026

Volatilidad

Downside Deviation

Alpha

Beta

R2

Sharpe Ratio

Tracking Error

15,66

6,88

—

—

—

—

7,92

Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

US Equity Large Cap Growth

162.380.609 €
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24/02/2021

LU2257847108

Top 10

Portfolio Date: 30/09/2026

%

NVIDIA Corp 9,2

Microsoft Corp 6,2

Alphabet Inc Class A 6,1

United Parcel Service Inc Class B 4,6

Amazon.com Inc 4,5

Apple Inc 4,2

Eli Lilly and Co 3,6

Constellation Energy Corp 3,1

Vertex Pharmaceuticals Inc 2,8

Labcorp Holdings Inc 2,7

Other 53,0

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 30/09/2026

%
Technology 42,0
Industrials 9,5
Healthcare 9,1
Communication Services 7,8
Consumer Cyclical 7,5
Financial Services 7,3
Utilities 5,9
Basic Materials 4,6
Energy 3,8
Consumer Defensive 2,4
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 30/09/2026

%

United States 97,3

Taiwan 1,9

Finland 0,8

Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM Intern. American Growth L USD

Portfolio Date: 30/09/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 45,5

Market Cap Large % 21,9

Market Cap Mid % 29,8

Market Cap Small % 2,7

Market Cap Micro % 0,0

Estrategía Inversión

Invierte en compañías cotizadas en las principales bolsas americanas, con el objetivo de obtener 
plusvalías a largo plazo. Énfasis en valores de crecimiento sostenido y elevada capitalización. Baja
rotación y horizonte a medio plazo. Gestiona activamente las posiciones en las diferentes compañías de 
acuerdo con sus expectativas de crecimiento y su valoración.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM American Growth

Septiembre ha sido un mes más exigente para los mercados, que han mostrado una creciente divergencia entre las grandes compañías 
tecnológicas y el resto de activos financieros. El principal foco de atención ha estado en el fuerte repunte de los tipos de interés a largo 
plazo, con la rentabilidad del bono estadounidense a 10 años registrando su mayor subida mensual desde 2022, impulsada por unos 
precios energéticos elevados, una inflación que sigue mostrando cierta persistencia y un tono más restrictivo por parte de la Reserva 
Federal. Al mismo tiempo, la economía estadounidense ha continuado mostrando fortaleza, con revisiones al alza del crecimiento del 
PIB y un consumo resiliente, reforzando la idea de un escenario de tipos de interés elevados durante más tiempo.

EDM International - American Growth L cayó un -1.12% en el mes (-1.38% en la clase EUR). En el año, la rentabilidad se sitúa en el 
-4.5% (-6.1% de la clase EUR).

La volatilidad en los mercados de renta fija ha sido especialmente relevante, con fuertes caídas en el precio de los bonos tanto en 
EE.UU. como en Europa. Los inversores han comenzado a exigir mayores rentabilidades para financiar unos déficits públicos crecientes 
y una economía que sigue mostrando capacidad de crecimiento pese al endurecimiento monetario. A ello se ha sumado el 
encarecimiento de la energía, que ha reavivado las preocupaciones inflacionistas tanto en Estados Unidos como en Europa y ha llevado 
a los mercados a reducir las expectativas de bajadas de tipos a corto plazo.

Sin embargo, a pesar de este entorno menos favorable, la temática de Inteligencia Artificial (IA) ha seguido actuando como principal 
soporte para la renta variable estadounidense. Las grandes compañías tecnológicas y de comunicación han vuelto a liderar el mercado, 
compensando la debilidad observada en la mayoría de sectores y permitiendo que los grandes índices se mantuvieran cerca de 
máximos históricos. En contraste, las compañías de menor capitalización y los sectores más dependientes de financiación externa han 
sufrido correcciones más importantes ante el aumento de los costes de capital.

En consecuencia, septiembre ha cerrado con un comportamiento mixto para los mercados. El S 500 ha caído ligeramente (-0,7%),
mientras que el Nasdaq ha vuelto a destacar con avances cercanos al 1.7%, apoyado por las grandes tecnológicas vinculadas a la IA. 
Por el contrario, las bolsas europeas han registrado su primera caída mensual en seis meses, penalizadas por el aumento de los 
rendimientos de la deuda, el repunte de las presiones inflacionistas y una mayor sensibilidad al encarecimiento de la energía.

Entre las principales contribuidoras al performance del fondo este mes estarían:

Nvidia (+6%) continuó registrando una sólida demanda de sus arquitecturas de procesamiento gráfico para centros de datos, 
consolidando la visibilidad de sus guías de cara al cierre de ejercicio lo que le ha permitido anunciar un nuevo programa de recompra de 
acciones por $150B adicionales que llevarían al programa actual a los $235B. Finalmente, Meta (+30%) destacó de forma sobresaliente 
tras el lanzamiento a principios de mes de su nuevo agente de Inteligencia Artificial, Muse. Este hito tecnológico no solo superó los 
récords históricos de adopción y descargas del mercado, sino que validó ante los inversores una vía clara y tangible de monetización de 
su infraestructura de IA, lo que impulsó con fuerza la cotización de la compañía y expandió las expectativas sobre sus futuras líneas de 
ingresos recurrentes.

En cuanto a los detractores, Constellation (-9.38%), cayó principalmente por la volatilidad generalizada en el sector de servicios públicos 
y la incertidumbre en torno a las normativas de la regulación de redes eléctricas para centros de datos. UPS (-8.98%) sufrió por los 
temores sobre unos costes extraordinarios en la restructuración que esta llevando a cabo que pudieran impactar a los márgenes de 
corto plazo.

Source: Morningstar Direct
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