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YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Return 14,21 33,73 -37,52 — — —
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Time Period: 01/03/2021 to 29/02/2024

Volatilidad
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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Morningstar Sustainability Rating™

Fecha Lanzamiento

ISIN

US Equity Large Cap Growth

314.566.636 €
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Top 10

Portfolio Date: 29/02/2024

%

Netflix Inc 7,4

NVIDIA Corp 7,4

Visa Inc Class A 6,6

Microsoft Corp 5,8

Intuit Inc 5,7

ASML Holding NV ADR 5,3

Adobe Inc 4,9

Eli Lilly and Co 4,6

S&P Global Inc 4,6

Airbnb Inc Ordinary Shares - Class A 4,6

Other 43,2

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 29/02/2024

%
Technology 40,1
Financial Services 18,0
Healthcare 16,0
Consumer Cyclical 13,0
Communication Services 7,4
Consumer Defensive 3,5
Real Estate 1,7
Industrials 0,4
Basic Materials 0,0
Utilities 0,0
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 29/02/2024

%

United States 94,7

Netherlands 5,3

Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM Intern. American Growth L USD

Portfolio Date: 29/02/2024
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 29,6

Market Cap Large % 64,8

Market Cap Mid % 5,6

Market Cap Small % 0,0

Market Cap Micro % 0,0

Estrategía Inversión

Invierte en compañías cotizadas en las principales bolsas americanas, con el objetivo de obtener 
plusvalías a largo plazo. Énfasis en valores de crecimiento sostenido y elevada capitalización. Baja
rotación y horizonte a medio plazo. Gestiona activamente las posiciones en las diferentes compañías de 
acuerdo con sus expectativas de crecimiento y su valoración.

Source: Morningstar Direct



EDM Intern. American Growth L USD

Comentario Gestor EDM American Growth

Febrero ha sido un mes muy positivo para la bolsa americana, el optimismo respecto a la inteligencia artificial, unos datos macro que 
siguen apoyando la tesis de un aterrizaje suave en EE. UU., y unos buenos resultados empresariales han contribuido al optimismo de 
los inversores. 

Por otro lado, los datos de inflación siguen mostrando unas tasas de crecimiento en los precios por encima del objetivo de los bancos 
centrales. El dato de inflación de enero en EE. UU. sorprendió al alza y el dato de inflación preliminar de febrero en Europa, a pesar de 
estar por debajo de los niveles de enero no cayó tanto como esperaba el mercado. Los mensajes de los gobernadores de los bancos 
centrales también han contribuido a atrasar la previsión de bajadas de tipos de intervención tanto en EE. UU. como en Europa. A 
principios de año el consenso de mercado anticipaba 175pbs de bajadas tanto por parte de la Fed como del BCE, y un comienzo en la 
senda de bajadas en marzo. Ahora el consenso espera un inicio en la senda de bajadas en junio y que los tipos de la Fed acaben el año 
75pbs por debajo de los niveles actuales y en Europa se esperan de 75 a 100pbs de bajadas por parte del BCE en 2024. El tono de los 
menajes de la FED refleja la poca urgencia que ven en empezar a para tipos.

La tasa de paro se mantiene en 3.7%, con creación de empleo, ha disminuido la confianza del consumidor hasta el 106.7 vs 114.8 y el 
PMI Manufacturero mejora hasta el 52.2 y el PMI Servicios baja del 52.5 al 51.3.  

EDM American Growth L se revaloriza un +6.13% en la clase EUR y un +6.26% en clase USD. En el año, la rentabilidad de la clase EUR 
se sitúa en +11.64% y la USD en 11.88% superando a sus índices de referencia. Por su parte los principales índices americanos cierran 
el mes Nasdaq +6.12% y S&P500 NR +5.29% y Dow Jones +2.22%.

En el mes destacamos el buen performance que ha tenido Nvidia +28.58%, Uber +21.80% y Eli Lilly +16.94%. En cuanto a los 
detractores del mes tenemos Adobe -9.31%, MSCI -6.03% y S&P Global -4.25%. 
Durante este mes las compañías han seguido presentando resultados. La mayoría de las compañías batiendo a las expectativas del 
consenso y mejorando las guías para este 2024. 
Airbnb publicó los resultados del FY23, los ingresos han aumentado un +18% YoY, el EBIT baja un -15.7% y el EPS Adjusted aumenta 
un 55,4%. El EBITDA Margin alcanza el +37% en el 2023, gran mejora desde el 2019 cuando era -5%. La compañía no distribuye 
dividendos, pero ha realizado recompras de acciones por valor de $2,5 bn. Ha presentado guías para el Q124, espera unos ingresos de 
entre $2,03B y $2,07B, que implicaría un crecimiento de entre +12% y +14%. 
Nvidia publicó unos resultados para el 4Q24 & FY24 batiendo por cuarto trimestre consecutivo al consenso a pesar de la revisión de las 
estimaciones. Los ingresos del cuarto trimestre fueron de $22.1B vs 20.4B esperados +265% YoY mientras que el BPA fue de $5.16 vs 
$4.60. Un 78% de estos ingresos ($18.4B) vienen de Data Centers que lidera el crecimiento de la compañía +409% YoY gracias a la 
aceleración de las inversiones de IA generativa y la buena recepción de la gama de productos Hopper. Los últimos 5 años acumula un 
crecimiento CAGR de +75%. Las guías para el primer trimestre fiscal de 2025 son de $24B (+/-2%) en ingresos con un margen bruto del 
76.3% (+/- 50 pbs)
Mantenemos una cartera balanceada, formada por compañías de calidad, líderes en sectores atractivos a largo plazo, con poco 
apalancamiento y alto poder de fijación de precios. 
El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo. Esperamos un crecimiento 
superior al 20% para los próximos 5 años en BPA gracias a la posición de liderazgo de la selección de compañías en cartera.

Source: Morningstar Direct


