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Datos principales Rentabilidad Histérica
Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/06/2021 to 31/05/2026
Patrimonio Total Fondo 394.003.954 € 110,0
Morningstar Rating Overall Kk
. . 105,0
Low Carbon Designation (ESG) No
Morningstar ESG Risk Rating for Funds 100,0
Fecha Lanzamiento 01/04/1991 95.0
ISIN ES0168673038 , 2021 2022 2023 2024 2025 2026
=== EDM Ahorro R FI
EDM-Ahorro R FI
YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Riesgo Return 0,63 2,63 2,96 4,97 -4,42 1,56
Time Period: 01/06/2023 to 31/05/2026 Rentabilidades
Volatilidad 183 120
Downside Deviation 4,58 10,0
Alpha — 80
Beta — 6.0
R2 _ 4,0
Sharpe Ratio — € 2.0 0,6
Tracking E 6,72 % 0.0
racking Error ’ o YTD 3 Years 5 Years 10 Years
== EDM Ahorro R FI
Top 10 Exposicion Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/05/2026 Portfolio Date: 30/04/2026
% %
e [taly (Republic Of) 2,4 © AAA 15
® Credit Agricole Assurances 1,6 ’
o ltaly (Republic Of) 16 o AA 4,2
Barry Callebaut Services Nv 1,6 oA 218
e Italy (Republic Of) 1,6 ’
Italy (Republic Of) 1,5 BBB 49,5
® France (Republic Of) 1,5 *BB 19,2
® Petroleos Mexicanos Sa De CV 1,3 B 02
® Pershing Square Holdings, Ltd. 1,3 ’
Prosegur Cash SA 1,3 *Not Rated 3.6
Other 84,3 Total 100,0
Total 100,0
Distribucion Sectorial Exposiciéon por Vencimientos
Portfolio Date: 31/05/2026 Portfolio Date: 31/05/2026
% %
@® Government 20,8 ° 1_7 Day O’O
Corporate Bond e ©8-30 Day 0.0
@ Preferred Stock 0,0 ° 1 83-364 Day 2,5
n- n identi rt - !
on-Age .cy esidential Mortgage-Backe ©3-5Yr 35,0
Commercial Mortgage-Backed 0,0
® Covered Bond 0,0 ®5-7Yr 1 7’1
Asset-Backed 0,0 o 7_1 0 Yr 1 1 ’8
@ Cash & Equivalents 15 10-15Yr 0,6
@ Swap 0,0 15-20 Yr 0,9
Total 100,0 ©20-30 Yr 1,1
Total 100,0

Estrategia Inversion

El fondo invierte todo el patrimonio en Renta Fija publica y privada, sin limite de duracion y sin exigirse una calidad crediticia minima lo que puede influir negativamente en la liquidez el fondo. Se invertira principalmente en activos de renta
fila de emisores del area euro y/o del resto de paises de la OCDE. La gestora no invertira en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la emitida por agencias de calificacion crediticia. La exposicion a riesgo ,
divisa distinta al euro no sera superior al 10%. Dentro de la Renta fija también se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no negociados, que sean liquidos. No se invertira mas de un 10% de su patrimonio en IIC financieras, S/g/’)a to ry of:

que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora, con una politica de inversion coherente a la de este fondo. La exposicion méxima al riesgo de mercado a través de derivados es el patrimonio neto.
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Comentario Gestor EDM Ahorro

Mayo ha sido, en términos agregados, un mes positivo para los mercados de renta fija; sin embargo, ha estado marcado por una
elevada volatilidad, condicionada principalmente por la evolucion del conflicto en Oriente Medio y su impacto sobre las materias primas
energéticas. El mes comenzd con tensiones inflacionistas derivadas del repunte del precio del petréleo, ante el riesgo de prolongacién
del conflicto con Iran y el bloqueo del estrecho de Ormuz. Sin embargo, hacia la segunda mitad del mes, las expectativas de un posible
acuerdo entre EE. UU. e Iran impulsaron una fuerte caida del petroleo (Brent -19,3% en el mes) y un giro positivo en el sentimiento de
mercado. Este cambio de narrativa redujo los temores de estanflacion, favoreciendo una correccion a la baja de las rentabilidades de la
deuda soberana y un buen comportamiento generalizado de los activos de riesgo, especialmente en crédito corporativo. Asimismo, los
resultados empresariales del primer trimestre continuaron sorprendiendo positivamente, apoyando la compresion de spreads en Europa.
En este contexto, los mercados de deuda publica europea mostraron un comportamiento volatil, con un repunte de tipos durante la
primera mitad del mes seguido de un rally hacia el cierre. El Bund aleman a 10 afios llegé a alcanzar niveles del 3,19% a mediados de
mayo (maximos desde la crisis soberana europea), para terminar el mes en el 2,94% (-10 p.b. en el mes), mientras que el 10 afios
espafiol descendio6 hasta el 3,35% (-14 p.b.).

En la parte corta de la curva, las bajadas de rentabilidad fueron también relevantes, con el 2 afios aleman cayendo hasta el 2,53% desde
los maximos alcanzados a mitad de mes del 2.76%, -10pbs en el mes. Por el contrario, en Estados Unidos los tipos repuntaron
ligeramente en el tramo corto, reflejando una mayor resiliencia macro y unas expectativas de politica monetaria mas restrictivas, con el 2
afos en el 4,01% (+13 p.b.). En términos agregados, a pesar de la volatilidad, la deuda soberana europea registré rentabilidades
positivas en el mes (+1,1%), beneficiandose de la caida final de los tipos.

El crédito corporativo europeo ha tenido un comportamiento positivo durante mayo, apoyado tanto por la caida de rentabilidades libres
de riesgo como por la compresion de diferenciales. En el segmento IG, los spreads se estrecharon de forma moderada en torno a 3 p.b.,
situandose en niveles cercanos a 77 p.b., mientras que el rendimiento medio del segmento IG EUR descendio hasta el entorno del 3,4%.
En resultados el IG europeo subié un +0,91% en el mes y lleva un +0.89%YTD.

Dentro del crédito, el comportamiento fue positivo de forma generalizada, con especial apoyo de los segmentos de mayor beta. Destaca
la compresién en crédito subordinado, especialmente en el segmento no financiero, donde los diferenciales se estrecharon hasta 132
p.b. (-9 p.b.), frente a una compresion mas moderada en el subordinado financiero hasta 110 p.b. (-3 p.b.).

El segmento de High Yield europeo fue uno de los principales beneficiarios del entorno de mercado, combinando caida de yields y
compresion de spreads. En particular, el segmento EUR HY BB-B, relevante para el fondo, mostré una evolucion positiva, con
compresion de spreads desde 235 p.b. a 229 p.b. (-6 p.b.) y un resultado mensual del +1,02% ( +1.16%YTD), el rendimiento medio de la
categoria se situa en el 5% con una duracion de 3.

El indice de referencia del fondo, indice agregado europeo de bonos a corto plazo registré un comportamiento sélido durante el mes,
apoyado por la caida de rentabilidades en el tramo corto de la curva. Subi6 +0.49% en mayo y lleva un +0.40% en el afio. Ofrece un
rendimiento de 2.76% con una duracién de 1.90.

En conjunto, mayo ha supuesto un entorno favorable para los activos de renta fija, especialmente para el crédito corporativo, tras la
mejora en las perspectivas macro y la moderacién de los riesgos inflacionistas.

En cuanto a la gestion del fondo, la actividad se centr6 en la gestion activa de la duracion mediante futuros, en un entorno de elevada
volatilidad. Aprovechamos los repuntes de tipos para incrementar la duracion por encima de 3 afios, reduciéndola posteriormente hasta
2,39 afios tras la caida de rentabilidades. En crédito destacamos el inicio de una posicién en el primario de Cementos Molins.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



