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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/12/2020 to 30/11/2025
Patrimonio Total Fondo 425.807.253€ 1100
Morningstar Rating Overall *dk Kk
105,0
Low Carbon Designation (ESG) No
Morningstar ESG Risk Rating for Funds 100,0
Fecha Lanzamiento 01/04/1991 95.0
ISIN ES0168673038 2021 2022 2023 2024 2025
== EDM Ahorro R FI
EDM-Ahorro R FI
YTD 2024 2023 2022 2021 2020
Riesgo Return 2,74 2,96 4,97 -4,42 1,56 -0,80
Time Period: 01/12/2022 to 30/11/2025 Rentabilidades
Volatilidad 176 140
. L 12,0
Downside Deviation 5,00
10,0
Alpha — 8.0
Beta — 6,0
R2 — 4,0 27 25
Tracking E 7 % 0.0
racking error 63 @ YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
== EDM Ahorro R FI
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 30/11/2025 Portfolio Date: 30/11/2025
% %
@ Spain (Kingdom of) 4,9 o AAA 3,2
@ ltaly (Republic Of) 2,0 :
o AA 0,6
© Credit Agricole Assurances 1,6
Italy (Republic Of) 15 °A 25,2
@ Barry Callebaut Services Nv 15 BBB 47,3
Pershing Square Holdings, Ltd. 1,3 eBB 19,9
@ Prosegur Cash SA 1,2 B 11
@ Cellnex Finance Company S.A.U. 1.1
pany «Not Rated 27
® Other 84,9
Total 100,0 Total 100,0
Distribuciéon Sectorial Exposicién por Vencimientos
Portfolio Date: 30/11/2025 Portfolio Date: 30/11/2025
% %
@ Government 20,5 e 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 67,3 ° 8-30 Day 0,0
@ Preferred Stock 0,0 91 _1 82 Day 1 ’3
lon-Agency Residential Mortgage-Backe: X
= =2 ®1-3Yr 26,0
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 ®3-5Yr 25’1
Asset-Backed 0,0 ®5-7Yr 213
@ Cash & Equivalents 12,1 e7-10 Yr 15,2
@ Swap 0,0 15-20 Yr 0,9
Total 100,0 ©20-30 Yr 7,8
Total 100,0
Estrategia Inversion
que sean Iqudos No se invertira més de un 10“/ de su patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, idas o no, n una politica de inversién coherente a la de este fonc dn La exposicion méaxima al e;gude mercado a través de derivados es el patrimonio S/gﬂafol’y Of
Principles for
Responsible
III Investment

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Ahorro

Noviembre fue un mes marcado por elevada volatilidad y movimientos bruscos en los activos de riesgo. La narrativa estuvo dominada
por la Reserva Federal, cuyas sefiales cambiantes sobre la posibilidad de un recorte de tipos en diciembre provocaron un auténtico
vaivén en las expectativas del mercado. A comienzos de mes, tras los comentarios de Powell que descartaban un recorte inminente, la
probabilidad de bajada se redujo, apoyada por datos mas hawkish, lo que presioné al alza las rentabilidades.

No obstante, el tono del mercado dio un giro significativo en la segunda mitad del mes tras la resolucion del prolongado cierre
gubernamental, que aporto cierto alivio, y las intervenciones mas dovish de varios miembros del FOMC. Estas sefiales, combinadas con
un informe laboral que reflejo un aumento del desempleo hasta el 4,4%, reactivaron las expectativas de un recorte de tipos, que cerraron
el mes con una probabilidad del 83%, impulsando un sélido rally tanto en Treasuries como en crédito.

En Europa, la deuda soberana tuvo un comportamiento mixto, con resultados planos o ligeramente positivos en paises como ltalia,
Francia y Espafia, mientras Alemania registré una caida del -0,3%. En conjunto, el soberano europeo retrocedié un -0,1%.

El crédito europeo mostré un tono heterogéneo en un contexto de elevada actividad primaria y cierta volatilidad en los mercados
soberanos. Los spreads de Investment Grade (IG) se ampliaron ligeramente, cerrando el mes en torno a 82 pb tras alcanzar un maximo
de 84 pb a mitad de mes. Esta presion respondié principalmente al fuerte volumen de emisiones corporativas —el tercero mas alto en la
historia del mercado euro IG— y a unos resultados empresariales del tercer trimestre dispares. A pesar de ello, el entorno
macroecondmico ofrecié sefiales positivas: los indicadores de confianza y PMI mejoraron, mientras la inflacion general en la Eurozona
descendid al 2,1% interanual, con la subyacente estable en 2,4%.

En términos de rentabilidad, el segmento IG registré una caida del -0,23% en noviembre, acumulando un 3,24% en el afio. Las
duraciones cortas (1-3 afios) mostraron mayor resiliencia frente a los tramos medios y largos, que sufrieron el repunte de pendientes de
tipos.

El mercado High Yield (HY), en calidades BB-B, también experimentd una ligera ampliacion de spreads (+4 pb), hasta 236 pb. A pesar
de la volatilidad en tipos soberanos, cerré practicamente plano en el mes (+0,05%) y acumula un 5,12% YTD.

El indice de referencia del fondo —indice agregado de bonos a corto plazo en euros— subié ligeramente en el mes (+0,09%) y lleva un
2,56% en el afo. En términos de rendimiento, el indice ofrece un 2,29% con una duracion de 1,93.

En cuanto a operaciones del fondo, el cambio mas relevante durante el mes ha sido aumentar la duracion hasta 3,6 afios. Por otro lado,
se ha seguido reduciendo el peso en HY de calidades B. Se ha incrementado la exposicion en algunas emisiones IG, como Pershing
Square, y se han realizado compras de soberano espafiol, aleman y portugués en tramos medios durante las correcciones.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



