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Datos principales Rentabilidad Historica
Categoria Latin America Equity Time Period: 01/02/2021 to 31/01/2026
Patrimonio Total Fondo 34.131.060 € 00,0
Morningstar Rating Overall — 175,0
Low Carbon Designation (ESG) — 150,0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds 125,0
Fecha Lanzamiento 12/03/2018 100,0
ISIN LU1774745928 75,0
2021 2022 2023 2024 2025
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Riesgo YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Time Period: 01/02/2023 to 31/01/2026 Return _ _ 16,45 24,98 11,24 18,99
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Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 31/12/2025 Portfolio Date: 31/12/2025
% %
@ Nu Holdings Ltd Ordinary Shares Class A 8,1
@ Grupo Mexico SAB de CV Class B 52 e Brazil 54,1
@ Credicorp Ltd 51 MeXiCO 20 ,8
Companhia De Saneamento Basico Do Estado De Sao Paulo 46
@ itausa Investimentos ITAU SA Participating Preferred 40 e Chile 15,0
Petroleo Brasileiro SA Petrobras Participating Preferred 38
@ Axia Energia 36 ° Peru 5’4
@ Fomento Economico Mexicano SAB de CV ADR 35 ) Umted States 1 ‘6
@ B3 SA- Brasil Bolsa Balcao 35
United Kingdom 1,3
over 3 Other Countries 1,1
Total 100,0
e Argentina 0,6
Total 100,0
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Estrategia Inversion

El fondo invierte en compafias cotizadas de las principales bolsas de Latinoamérica con el objetivo de

obtener plusvalias a largo plazo. Signatory of:
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Comentario Gestor EDM Latin American

Las bolsas globales cerraron enero al alza, apoyadas por un mayor apetito por el riesgo pese a un entorno macro todavia mixto, con
datos de inflacion, actividad econdmica y sentimiento del consumidor que ofrecieron sefiales dispares. La inteligencia artificial continud
actuando como un motor clave del mercado, aunque con unos inversores cada vez mas selectivos y centrados en la ejecucion real de
las compafiias. Esto se reflejo en la marcada divergencia entre las compafias percibidas como “Al Winners” (vinculadas al ciclo de
inversién en hardware para IA) y las “Al Lossers” (software, servicios de IT, media). Las materias primas, especialmente el oro,
repuntaron en un contexto de tensiones geopoliticas y busqueda de refugio.

Las bolsas latinoamericanas extendieron su buen desempefio al inicio de 2026, consolidando el fuerte impulso con el que cerraron el
afo anterior. En enero, el Ibovespa avanzé en torno al 2%, apoyado por la resiliencia del consumo. El IPSA chileno mantuvo la inercia
positiva y subid alrededor de un 4%, apoyado por el repunte del cobre y resultados corporativos robustos, tras un afo previo
extraordinario. La regién mantiene una perspectiva de crecimiento moderado. Organismos como la Cepal proyectan un avance del PIB
cercano al 2,2-2,4% para 2026, reflejando limitaciones estructurales en productividad y niveles de inversién aun bajos. La inflacién
continua contenida y los bancos centrales han entrado en una fase de mayor estabilidad monetaria, aunque persisten riesgos derivados
de la volatilidad global, la dependencia de commaodities y la incertidumbre politica en varios paises.

En conjunto, América Latina inicia 2026 en un punto de equilibrio: con mercados bursatiles fuertes, fundamentos macro mas estables y
flujos favorecidos por la busqueda de valor, pero aun expuesta a shocks externos y a la necesidad de consolidar reformas que permitan
sostener el crecimiento.

En cuanto a datos macroeconémicos de la regioén, el ultimo dato conocido en Brasil situa la inflacion de los ultimos 12 meses en el
4,26% (bajando desde el 4,46% anterior). El Banco Central de Brasil mantiene los tipos de interés en el 15%, la tasa de desempleo baja
10 pbs hasta el 5,10%. Por otro lado, en México la tasa de desempleo baja 10 pbs hasta el 2,60%. El Banco Central Mexicano mantiene
los tipos en el 7%, la inflaciéon a 12 meses baja hasta situarse en el 3,69%. En cuanto a Argentina, mejora la inflacién interanual que cae
al 31,5% (vs 31,4% anterior) y la tasa de pobreza baja al 31,6% (una bajada de 17 puntos respecto al dato a cierre del 2024).

EDM International — Latin American Equity Fund Clase L EUR ha subido un +13,17% MTD y YTD. La Clase L USD ha subido un
+14,74% MTD y YTD.

En cuanto al comportamiento del indice, MSCI Latam NR EUR sube un +14,31% MTD y YTD. El MSCI Latam NR USD sube un
+15,33% MTD y YTD.

Por areas geograficas, todas las regiones han mostrado un comportamiento positivo MTD, Colombia +23,78%, Pert +22,42%, Brasil
+17,61%, Chile +9,48 y México +8,41%.

A nivel de sectores, en el MTD los sectores con una mayor contribucion han sido Energy +27,46%, Materials +19,34% y Consumer
Discretionary +14,99%. Los sectores con la peor contribucion han sido Real Estate +3,04%, Communication Services +4,98% y
Consumer Staples +5,92%.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres y en sectores atractivos con un gran crecimiento a
medio y largo plazo. Tenemos un gran convencimiento en el conjunto de compafiias del portfolio y en su potencial para superar a los
indices de referencia a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



