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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Global Equity Large Cap  Time Period: 30/09/2022 to 30/04/2025
Patrimonio Total Fondo 109.956.076 € 160.0
Morningstar Rating Overall —
Low Carbon Designation (ESG) @ 140,0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds
Fecha Lanzamiento 15/01/2021 120,0
ISIN ES0127796003 447 o
04/2023 10/2023 04/2024 10/2024 04/2025
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Riesgo YTD 2024
Return -10,72 11,99
Time Period: 01/05/2022 to 30/04/2025 Rentabilidades
Volatilidad 1417 290
Downside Deviation 12,15 0,0
-2,0
Alpha - 40
Beta = -6,0
-8,0
R2 - -10,0
Sharpe Ratio — £-120 -10,7
Trackin 3 -14.0
g Error 14,05 &’ YTD 1 Year
== EDM International Equities R FI
Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 30/04/2025 Portfolio Date: 30/04/2025
% %
e NVIDIA Corp 4.6 e United States 45,7
e Visa Inc Class A 4,6 France 16,8
o L'Oreal SA 3,8 o Netherlands 7,0
ASML Holding NV 3,6 Denmark 6,3
o Novo Nordisk AS Class B 3,3 e Switzerland 5,2
Airbus SE 3,2 e China 4,9
@ |ntuit Inc 3,2 ® Spain 4.6
® Spotify Technology SA 3,2 United Kingdom 3,0
e ServiceNow Inc 3,1 e Sweden 2,6
Compass Group PLC 2,9 Canada 2,3
Other 64,5 e Germany 1,6
Total 100,0 Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM International Equities R FI
Portfolio Date: 30/04/2025 Portfolio Date: 30/04/2025
% Value Blend Growth Market Cap %
Technology 29,8 Market Cap Giant % 59,3
e Consumer Cyclical 14,7 © 68 .
Industrials 14.2 <) » Market Cap Large % 38,3
o Healthcare 13 S Market Cap Mid % 2,5
e Communication Services 10,6 Market Cap Small % 0,0
o : 0,0 0,0 2,5 .
¢ FlngnC|aI Sgwlces 83 e Market Cap Micro % 0,0
e Basic Materials 5,2 s
o Consumer Defensive 3,9
o Utilities 1,9 = 0,0 0,0 0,0
Real Estate 0,0 E
Total 1000 @

Estrategia inversion

Esta IIC aplica criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se guiaran por principios sostenibles y financieros. El fondo tendra una exposicion,

directa y/o indirectamente a través de IIC, superior al 75% en renta variable y el resto estara invertido en renta fija y liquidez. No hay limite en la exposicion al riesgo divisa. No se
invertira mas de un 10% de su patrimonio en IIC financieras pertenecientes o no al grupo de la gestora. En renta variable invertira fundamentalmente en valores de alta y media

Signatory of:

capitalizacion, sin descartar los de baja capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdémico. La inversién en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la

liquidez del fondo. El fondo invertiré principalmente en emisores y mercados OCDE. En relacién con los emisores de los activos de renta variable y renta fija, se invertira

mayoritariamente en Norteamérica y Europa Occidental.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM International Equities

Abril ha sido un mes marcado por la volatilidad, la guerra tarifaria desatada por el presidente Donald Trump ha sacudido los mercados
financieros. Con fuertes caidas desde el Liberation Day (2 abril) hasta el 9 abril (dia que anuncia la suspensién de las tarifas por tres
meses) las principales bolsas retrocedian -12%. Desde entonces se ha producido una clara recuperacion de los mercados, que acaban
el mes de abril por encima de los niveles anteriores al anuncio de los aranceles.

En EE.UU., los principales cierran el mes Nasdaq +0.85%, S&P500 NR -0.70% y Dow Jones -3.17%. En Europa, el MSIC Euro NR se
deja un -0,82%.

EDM International Equities cierra el mes de abril -2,31%.

Durante este mes, nuestras compafias empezaron a publicar los resultados correspondientes al primer trimestre del afio de forma muy
positiva. Es verdad que aun no hemos visto el efecto de la guerra de tarifas en las cuentas de resultados, pero en general, el mensaje
que nos dan los equipos directivos es positivo. Hay que tener en cuenta que nuestras compariias son lideres globales con altos
margenes lo que cuentan con mayor flexibilidad a la hora de adaptarse a un entorno cambiante.

Intuitive Surgical presentd unos resultados para el 1T25 muy sélidos, por encima de consenso tanto en ingresos como en BPAy con un
crecimiento muy significativo en el nimero de procedimientos. Las ventas aumentaron un +19% interanual hasta los $2,25B (vs $2,19B
cons.) con un margen bruto ligeramente por debajo de lo esperado (-70pbs vs cons.), reflejando los mayores costes por instalaciones
para aumentar la capacidad productiva de los nuevos Da Vinci 5 (dV5). El BPA alcanzo los $1,81 con un crecimiento de +21% interanual
(+5% vs cons.). Las guias de procedimientos para el 2025 se revisaron ligeramente al alza desde un rango de 13-16% a 15-17%.

Los resultados de DSV estuvieron en linea con las expectativas del mercado. Sin embargo, la buena noticia fue el cierre definitivo de la
adquisicion de DB Schenker, con unas guias de sinergias que estuvieron en la parte alta del rango de consenso. A pesar de operar en
un sector en una situacién complicada por la guerra de tarifas, DSV tiene una oportunidad para incrementar de forma notable sus
beneficios (por encima del 15% anual) si vuelve a culminar con éxito el proceso de integracion.

LVMH es uno de los mayores detractores del fondo en abril tras publicar sus ventas de 1T por debajo de lo esperado. Las ventas en
moneda constante caen un -3% vs un +1% esperado, por el menor gasto del consumidor chino en Japén y la desaceleracion en EE.UU..
A pesar de que pensamos que el sector del lujo sigue manteniendo su atractivo estructural, habiamos reducido la exposicion en el sector
por el potencial impacto en el consumo generado por las politicas de Trump.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compairiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo. Esperamos un crecimiento
superior al 10% para los préximos 5 afios en BPA gracias a la posicion de liderazgo de la seleccion de companias en cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



