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Datos principales
Categoria Global Equity Large Cap
Patrimonio Total Fondo 95.649.319 €
Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Morningstar Sustainability Rating™
Fecha Lanzamiento 15/01/2021

ISIN

Riesgo

Time Period: 01/03/2021 to 29/02/2024
Volatilidad 11,90
Downside Deviation 8,05
Alpha

Beta

R2

Sharpe Ratio

Tracking Error 11,65

Rentabilidad Histoérica
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Top 10
Portfolio Date: 29/02/2024

Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 29/02/2024

® United States 42,4
@ NVIDIA Corp ® Spain 15,7
© A osng !
® Microsoft Corp Denmark 5,6
® Switzerland 2,6
MS INVF Asia Opportunity ZH EUR ® Germany 25
@ Visa Inc Class A © China 20
United Kingdom 1,3
Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton SE ® Brazil 1,2
® India 1.2
© Adobe Inc ® Sweden 1,1
@ Industria De Diseno Textil SA Share From Split Mexico 06
South Korea 0,5
@ Intuit Inc ® Taiwan 0,3
Essilorluxottica ° ﬁic?r?:?(zrneg 8:?
Other ® Chile 0,1
® Peru 0,1
Total ® Colombia 0,0
Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM International Equities R FI
Portfolio Date: 29/02/2024 Portfolio Date: 29/02/2024
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Industrials 15.1 Market Cap Giant % 46,7
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Estrategia inversion

Esta IIC aplica criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se guiaran por principios sostenibles y financieros. El fondo tendra una exposicion,

directa y/o indirectamente a través de IIC, superior al 75% en renta variable y el resto

estara invertido en renta fija y liquidez. No hay limite en la exposicion al riesgo divisa. No se

Signatory of:

invertira mas de un 10% de su patrimonio en IIC financieras pertenecientes o no al grupo de la gestora. En renta variable invertira fundamentalmente en valores de alta y media
capitalizacion, sin descartar los de baja capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdémico. La inversién en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la

liquidez del fondo. El fondo invertiré principalmente en emisores y mercados OCDE. En relacién con los emisores de los activos de renta variable y renta fija, se invertira

mayoritariamente en Norteamérica y Europa Occidental.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM International Equities

El mes de febrero ha continuado con la dinamica positiva con la que empezamos el afio, marcada por el tirén de las tecnolégicas v,
alimentado por datos de inflacion moderandose y una buena campafia de resultados empresariales. La tasa de inflacion de la zona euro
se ha situado en el 2,6% interanual, que se acerca al objetivo del 2% marcado por el BCE. En EE. UU., los datos de inflacién se sitdan
en el 3,1%, por encima de las previsiones. La economia ha empezado a frenar su crecimiento, aunque aun se expande a buen ritmo y
con una tasa de paro que se sitla por debajo del 4% mientras los precios se moderan. Esta situacion permitira a la Reserva Federal
empezar a bajar los tipos de interés paulatinamente este afo.

Este mes ha estado marcado por los resultados, que en nuestro caso, han sido positivos y han actuado como catalizador de valor para
nuestras tesis de inversion. Asi pues, el fondo se revaloriza un +4.31% en el mes y acumula una rentabilidad de +8.08%.

Nvidia publicé unos resultados para el 4Q24 & FY24 batiendo por cuarto trimestre consecutivo al consenso a pesar de la revision de las
estimaciones. Los ingresos del cuarto trimestre fueron de $22.1B vs 20.4B esperados +265% YoY mientras que el BPA fue de $5.16 vs
$4.60. Un 78% de estos ingresos ($18.4B) vienen de Data Centers que lidera el crecimiento de la compaiiia +409% YoY gracias a la
aceleracion de las inversiones de |A generativa y la buena recepcién de la gama de productos Hopper. Los ultimos 5 afios acumula un
crecimiento CAGR de +75%. Las guias para el primer trimestre fiscal de 2025 son de $24B (+/-2%) en ingresos con un margen bruto del
76.3% (+/- 50 pbs).

Otra de las compaifiias que han presentado resultados ha sido Schneider Electric. La companfia publicé batiendo las expectativas de
consenso con un crecimiento organico del +9.1% YoY. A nivel margenes EBITA, la expansion ha sido de 30 bps hasta un 17.9%. El
guidance para el 2024 es muy positivo y sorprendié con un crecimiento organico en el rango del +6% - +8% y una mejora de margen de
+40-60 pbs. A finales del afio 2023, estuvimos en el CMD celebrado en Londres para conocer de cerca sus soluciones industriales para
la eficiencia energética, las ultimas novedades de su software AVEVA y las enormes oportunidades de crecimiento en los data centers.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



