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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Fixed Income

34.216.858 €
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Top 10

Portfolio Date: 30/09/2026

%

Germany (Federal Republic Of) 3,8

Germany (Federal Republic Of) 3,7

Spain (Kingdom of) 3,4

Italy (Republic Of) 3,4

Spain (Kingdom of) 3,3

Spain (Kingdom of) 3,1

France (Republic Of) 3,0

Spain (Kingdom of) 3,0

Italy (Republic Of) 3,0

European Union 3,0

Other 67,4

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 30/09/2026

%

Government 39,6

Government Related 7,0

Corporate Bond 53,4

Agency Mortgage-Backed 0,0

Non-Agency Residential Mortgage-Backed 0,0

Commercial Mortgage-Backed 0,0

Covered Bond 0,0

Asset-Backed 0,0

Cash & Equivalents 0,0

Swap 0,0

Total 100,0

Exposición Riesgo Crédito

Portfolio Date: 30/09/2026

%

AAA 6,4

AA 7,9

A 33,9

BBB 50,0

BB 1,8

Total 100,0

Exposición por Vencimientos

Portfolio Date: 30/09/2026

%
1-7 Day 0,0
8-30 Day 0,0
31-90 Day 0,0
91-182 Day 0,9
183-364 Day 6,7
1-3 Yr 52,4
3-5 Yr 36,8
5-7 Yr 0,0
7-10 Yr 3,2
10-15 Yr 0,0
Total 100,0

Investment Strategy

The objective of this Sub-Fund is to achieve capital growth through investment in a portfolio of government and 
corporate bonds. The Sub-Fund could invest in all types of fixed income securities, including convertible bonds 
(up to 10% of its assets), preferred shares, contingent convertible bonds (“CoCos”) (up to 10% of its assets) and 
other instruments. The Sub-Fund targets mainly European bonds but may also invest into other geographical 
areas. Investments in emerging market countries are limited to 20% of the Sub-Fund´s NAV.

Source: Morningstar Direct
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Septiembre estuvo caracterizado por un repunte significativo de las rentabilidades soberanas en las principales economías 
desarrolladas. La combinación de una actividad económica más resistente de lo esperado, una inflación todavía elevada y el incremento 
de los precios de la energía reforzó la expectativa de que las tasas se mantendrán elevadas durante más tiempo.

En la zona euro, el crecimiento del segundo trimestre fue revisado al alza, mientras que la inflación volvió a repuntar, principalmente por 
el componente energético. En Estados Unidos, la actividad también mostró una mayor fortaleza, reduciendo el margen para una 
relajación monetaria por parte de la Reserva Federal.

En renta fija europea, el Bund a 10 años pasó del 3.32% al 3.58% durante septiembre. El movimiento fue especialmente relevante en los 
tramos largos de las curvas, mientras que el crédito mostró una ampliación más moderada de los diferenciales. El entorno actual ofrece, 
por tanto, rentabilidades de partida más atractivas, aunque con una volatilidad todavía elevada en duración.

Durante septiembre aprovechamos el repunte de las rentabilidades para continuar incrementando gradualmente la duración de la
cartera. La principal decisión fue rotar parte de la deuda pública italiana de muy corto plazo hacia crédito corporativo y bancario con 
vencimientos entre 2028 y 2031.

Las nuevas inversiones se concentraron principalmente en crédito corporativo, con compras en emisores como Iberdrola, Cellnex, Elis, 
Colonial, PVH, ArcelorMittal, Orano y Mapfre, complementadas con posiciones en UniCredit y BBVA y nuevas inversiones en deuda
pública alemana e italiana.

Esta estrategia permitió elevar progresivamente la duración de la cartera, que cerró el mes en 2.4 años, con una YTW del 3.81%. La 
cartera mantiene una mayor diversificación geográfica que el fondo español y una combinación equilibrada entre deuda gubernamental 
(45.8%) y crédito bancario y corporativo (53.2%).

La rentabilidad mensual de las principales clases en euros fue de aproximadamente -0.74%, explicada fundamentalmente por el impacto 
del repunte de las tasas sobre la valoración de la cartera. En las clases denominadas en dólares, el resultado estuvo además 
condicionado por la evolución del tipo de cambio.

Tras el ajuste observado en septiembre, consideramos que la renta fija europea ofrece actualmente niveles de rentabilidad más 
atractivos que al inicio del trimestre. Nuestra estrategia será continuar aumentando gradualmente la duración cuando el mercado ofrezca 
oportunidades, priorizando crédito de calidad y emisores diversificados.

Mantenemos una visión constructiva sobre el crédito europeo, aunque sin perder de vista que los diferenciales parten de niveles 
relativamente ajustados. Por ello, la selección de emisores y la gestión de la duración seguirán siendo los principales instrumentos para 
capturar rentabilidad, manteniendo un control estricto del riesgo de crédito.

Puede consultar la cartera completa de este fondo en: https://www.edm.es/es/documents/alternarentafija-cartera.pdf

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o venta, o para realizar 
cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son 
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. 
Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos 
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y 
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



EDM International - Alterna Renta Fija 
LU3221792271 

Source: Morningstar Direct



EDM International - Alterna Renta Fija 
LU3221792271 

Source: Morningstar Direct


