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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Global Equity Large Cap

12.285.018 €
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31/12/1998

LU0051440435

Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026

%
NVIDIA Corp 6,1
Alphabet Inc Class A 5,2
Microsoft Corp 5,2
ASML Holding NV 4,8
Visa Inc Class A 4,5
Schneider Electric SE 3,8
Edwards Lifesciences Corp 3,4
DSV AS 3,4
Amazon.com Inc 3,3
L'Oreal SA 3,2
Other 57,1
Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%
Technology 26,9
Industrials 25,1
Healthcare 13,0
Consumer Cyclical 9,8
Basic Materials 7,6
Communication Services 6,8
Financial Services 4,5
Consumer Defensive 3,2
Utilities 3,1
Real Estate 0,0
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 31/08/2026

%
United States 55,9
France 17,9
Germany 5,0
Netherlands 4,8
Denmark 3,4
Spain 3,1
Taiwan 2,9
Switzerland 2,9
Sweden 2,8
Ireland 1,4
Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM International Global Eq R EUR

Portfolio Date: 31/08/2026

2,9 45,9 33,4

1,0 9,9 6,9

0,0 0,0 0,0

S
m

al
l

M
id

La
rg

e

Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 59,3

Market Cap Large % 22,9

Market Cap Mid % 17,8

Market Cap Small % 0,0

Market Cap Micro % 0,0

Estrategía Inversión

El fondo invierte en renta variable global centrado en inversiones sostenibles con el objetivo de obtener 
plusvalías a largo plazo. Gestiona activamente las posiciones y se alinea con los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Global Equity Impact

Las principales bolsas europeas y estadounidenses registraron un comportamiento positivo durante el mes. El MSCI Europe NR avanzó un 
+0,46%, mientras que la renta variable estadounidense cerró con fuerza al alza, el S&P 500 subió un +2,6% en el mes (+12,3% YTD), con el 
índice Nasdaq mostrando un comportamiento superior, impulsado principalmente por las grandes tecnológicas vinculadas a IA, cerrando en un 
+3,9% en agosto (+13,5% YTD).

En Europa, el comportamiento favorable estuvo sostenido por la resiliencia de sectores tradicionales, industriales y financieros, junto con una 
temporada de resultados que ha premiado especialmente a las compañías con beneficios recurrentes y una sólida generación de caja. Por otro 
lado, en Estados Unidos, el mercado de renta variable demostró una gran solidez. La temporada de resultados del segundo trimestre centró la 
atención en comprobar si las enormes inversiones en inteligencia artificial se traducen en mejoras tangibles de los beneficios. El apetito por el 
riesgo se vio especialmente respaldado por los excelentes resultados de las principales compañías tecnológicas y un fuerte rebote en el sector de 
software corporativo. 

En el plano macroeconómico, las declaraciones de miembros de la Reserva Federal (como Kevin Warsh en Jackson Hole) reavivaron la 
prudencia ante la persistencia de la inflación, reforzando la idea de que los tipos de interés permanecerán elevados. Por su parte, el Banco 
Central Europeo (BCE) ha seguido lidiando con las presiones derivadas del encarecimiento energético, manteniendo una postura firme que 
sugiere cautela.

EDM I. Sustainable Global Equity cierra el mes con una revalorización del +1,74% (YTD +0,81%) que compara con el +1,69% de su índice de 
referencia MSCI ACWI NR (EUR).

Nvidia (+10%) y Microsoft (+9%), dos de las principales posiciones del fondo, impulsaron el mercado en agosto gracias a sus excelentes 
resultados en inteligencia artificial (IA). Por un lado, Nvidia batió las previsiones con ingresos de $96.2B (+106% YoY) y un BPA de $2.22 (+120% 
YoY), lo que provocó una revisión al alza del 22% en el BPA de 2027. La demanda de infraestructura de IA sigue acelerándose. La compañía no 
solo elevó sus guías para el próximo trimestre, sino que ofreció por primera vez una referencia explícita para FY28, anticipando un crecimiento 
aproximado del 70%, una cifra que continúa estando limitada por la capacidad de suministro disponible y no por la demanda final. Por otro lado, 
Microsoft se vio impulsada por la resiliencia del gasto tecnológico corporativo. Los resultados batieron al consenso (EBIT +4%) y sus previsiones 
para el próximo trimestre reforzaron la aceleración del negocio. Destacó el fuerte repunte en el crecimiento de Azure y la estabilización del Capex, 
aliviando una de las mayores preocupaciones del mercado.

Por el lado de las detractoras, la rentabilidad del fondo se vio penalizada por la rotación sectorial y la recogida de beneficios. En las utilities
europeas, Veolia (-5%) cayó tras disiparse el optimismo sobre sus guías de ingresos, mientras que Iberdrola (-3%) se vio afectada por el repunte 
de los precios energéticos, que reavivó el temor a tipos elevados durante más tiempo. En el sector norteamericano de agua, Xylem (-7%) sufrió 
una notable toma de beneficios a pesar de sus buenos fundamentales vinculados a la Inteligencia Artificial.

Seguimos monitorizando la evolución de los fundamentales en las publicaciones trimestrales, manteniendo una cartera balanceada con 
compañías de altísima calidad. EDM I. Sustainable Global Equity Fund sigue posicionado para beneficiarse de las oportunidades de crecimiento 
para aquellas compañías líderes, con balances saneados y bien gestionadas alineadas con la estrategia de sostenibilidad del fondo.

APROXIMACIÓN ESG
El análisis interno realizado por EDM evalúa las posiciones del fondo desde un punto de vista de sostenibilidad. Las calificaciones están basadas 
en el análisis interno con el apoyo de un proveedor independiente de herramientas de análisis de datos ESG.

ENFOQUE ESG
Las compañías son susceptibles de entrar en las carteras si cumplen tanto nuestros criterios financieros como sostenibles. Invertimos en 
compañías que tienen criterios ESG como un elemento central en su toma de decisiones. Valoramos las compañías con voluntad de mejora y con 
objetivos ESG transparentes y medibles. Excluimos aquellos sectores cuyos productos consideramos que no producen ningún beneficio para la 
sociedad: armamento controvertido, apuestas y pornografía. Mantenemos contacto con las compañías (engagement) en las que además de tratar 
los temas propios de la actividad de la compañía tratamos las cuestiones ESG relacionadas con su actividad.

Intensidad de carbono de la cartera (Alcance 1 y 2 - tCO2e/M$ ingresos):EDM I. Sustainable Global Equity 132,4 vs. Índice 115,16. La 
desviación responde a la entrada en sectores con una huella operativa intrínsecamente mayor, seleccionados por cumplir estrictamente con los 
criterios de sostenibilidad del fondo y mostrar un alto potencial de descarbonización.

CONTROVERSIAS
A cierre de agosto 2026 no existen controversias relevantes en la cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o 
venta, o para realizar cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe 
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el 
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto 
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento 
del Fondo. 

Source: Morningstar Direct
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