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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/05/2020 to 30/04/2025
Patrimonio Total Fondo 56.335.462€ 122 5
Morningstar Rating Overall ~ 115.0
Low Carbon Designation (ESG) —
107,5
Morningstar ESG Risk Rating for Funds — 1000
Fecha Lanzamiento 31/12/1998 '
92,5
ISIN LU0028445590 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Ri YTD 2024 2023 2022 2021 2020
lesgo Return -0,15 475 8,25 -15,13 2,75 4,24
Time Period: 01/05/2022 to 30/04/2025 Rentabilidades
Volatilidad 7,55 17,5
Downside Deviation 6,90 15,0
12,5
Beta = 7,5
5,0
R2 — 25
Sharpe Ratio — 00
) 225 0,1
Tracking Error 945 & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 30/04/2025 Portfolio Date: 30/04/2025
@ Lightning Power LLC 14 %
: CCO Holdings, LLC/ CCO Holdings Capital Corp. 09 BBB 1 ‘0
Surford Captal Giabal Finance LLC 0s BB 46,5
@ Harvest Midstream | LP 08
APH Somast o2 LLC AP Samret s 240 APHS Somereo 2 B 47,5
@ Iron Mountain Inc. 08
P— 0 e Below B 5,0
S — g Total 100,0
Distribuciéon Sectorial Exposicién por Vencimientos
Portfolio Date: 30/04/2025 Portfolio Date: 30/04/2025
% %
@ Government 0,0 e 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 98,4 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0’0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 08
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 °1-3Yr 1 5’5
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 37,2
@ Cash & Equivalents 1,6 e5-7Yr 30,2
@ Swap 0,0 e7-10 Yr 14,1
Total 100,0 10-15Yr 0,6
Total 100,0
Estrategia Inversion
Invierte en titulos de renta fija corporativa emitidos por entidades con calificacion de high yield, _.
Signatory of:

principalmente de EEUU. Una de las caracteristicas principales de la inversion es la importante
diversificacién de emisores, con la finalidad de diluir al maximo posible los riesgos.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Credit Portfolio

Abril fue un mes de agitacion histérica en los mercados financieros empezando por “el dia de la liberacion”, el 2 de abril, cuando Trump
anuncio aranceles reciprocos, muy por encima de lo esperado por el mercado. Eso llevd a los analistas a incrementar sus expectativas
de recesion, sobre todo si se producian represalias, como sucedié con China. Todo esto provocé fuertes caidas en la renta variable y en
menor medida también en el crédito corporativo. Las correcciones también se extendieron a la deuda soberana americana que entre el 7
y 9 de abril cay6 en picado, con el rendimiento de la deuda a 30 afios repuntando por encima del 5%.

Entonces Trump anuncié una pausa de 90 dias a los aranceles reciprocos para aquellos paises que no hubiesen impuesto represalias.
Ademas, en los dias posteriores aflojé en algunos aranceles y establecié exenciones en algunos productos. Trump presioné a Powell,
presidente de la Fed, a través de comentarios en las redes sociales para que bajase tipos de interés, aludiendo incluso a la posibilidad
de echarlo de su cargo. El mercado de nuevo reaccion6 negativamente a la posibilidad de que la Fed no pueda actuar de forma
independiente. Trump se retracté mas tarde afirmando que no pretendia echar a Powell de su cargo y que la Fed debia actuar de forma
independiente como mejor considere para la estabilidad de precios y para mantener las expectativas de inflacién ancladas.

El sentimiento de mercado mejord y aflojé la volatilidad en los mercados. Tanto la renta variable como el crédito recuperaron hasta el
punto de llegar a final de mes con resultados positivos.

Ademas del tema principal del mes, que fueron los aranceles, los datos reales publicados en EE. UU. siguen sin apuntar a una recesion,
pero los datos de expectativas si han ido mostrando una mayor debilidad. El PIB de EE. UU. del primer trimestre, fue peor de lo
esperado, contrayéndose un -0.3%, por el mayor volumen de importaciones, que se produjeron adelantandose a los esperados
aranceles.

Mientras tanto, en Europa el PIB del primer trimestre creci6 por encima de los esperado en 0.4%, y los datos de inflacion siguen
acercandose al objetivo del BCE del 2%.

La deuda soberana europea se comportd bien manteniéndose estable y actuando de refugio en los momentos de elevada volatilidad y
correcciones en los segmentos de riesgo. El 18 de abril el BCE bajo los tipos de interés de intervencion 25pbs mas, apoyando también el
buen comportamiento de la deuda soberana cuyos rendimientos cayeron en todos los tramos de la curva durante abril. En este entorno,
la deuda soberana europea subié un 2% en el mes y lleva un 0.7% en el afio.

El crédito corporativo, a pesar de sufrir un fuerte movimiento de vaivén durante el mes consiguié cerrar el mes en positivo y se saldé con
solo ligeras ampliaciones de diferenciales. En Europa el crédito IG amplid 11pbs, subié un 1% en el mes y lleva un 1.1% en el afio. El
crédito HY europeo en calidades BB-B amplié 17pbs hasta 278pbs, subié un 0.3% en abril y lleva un 0.9%YTD.

El indice americano de HY, indice de referencia del fondo, subi6é un +0.07% en abril y lleva un 1.23% YTD. En términos de rendimiento,
hoy ofrece un 7.14% con una duracion de 3.34.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



