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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

US Equity Large Cap Growth
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LU2257847108

Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026

%

NVIDIA Corp 9,4

Alphabet Inc Class A 6,7

Microsoft Corp 6,1

Amazon.com Inc 4,8

United Parcel Service Inc Class B 4,6

Apple Inc 4,0

Eli Lilly and Co 3,7

Labcorp Holdings Inc 3,6

NRG Energy Inc 3,4

Constellation Energy Corp 3,2

Other 50,6

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%
Technology 39,8
Healthcare 9,9
Industrials 8,8
Communication Services 8,5
Financial Services 7,6
Consumer Cyclical 7,4
Utilities 6,6
Basic Materials 5,0
Energy 3,9
Consumer Defensive 2,5
Total 100,0

Exposición Geográfica

Portfolio Date: 31/08/2026

%

United States 97,0

Taiwan 1,6

Finland 0,8

Canada 0,7

Total 100,0

Morningstar Style Box - EDM Intern. American Growth L USD

Portfolio Date: 31/08/2026
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Value Blend Growth Market Cap %

Market Cap Giant % 47,0

Market Cap Large % 20,7

Market Cap Mid % 29,5

Market Cap Small % 2,8

Market Cap Micro % 0,0

Estrategía Inversión

Invierte en compañías cotizadas en las principales bolsas americanas, con el objetivo de obtener 
plusvalías a largo plazo. Énfasis en valores de crecimiento sostenido y elevada capitalización. Baja
rotación y horizonte a medio plazo. Gestiona activamente las posiciones en las diferentes compañías de 
acuerdo con sus expectativas de crecimiento y su valoración.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM American Growth

La renta variable estadounidense cerró agosto con avances, apoyada por unos datos de inflación más benignos de lo esperado, el 
mantenimiento de expectativas de estabilidad monetaria por parte de la Fed, pero sobre todo resultados empresariales sólidos y A pesar 
de cierta volatilidad a mediados de mes por el repunte de las rentabilidades de los bonos, los principales índices terminaron en positivo. 
El S&P 500 subió un +2,6% en agosto (+12,3% YTD), con el índice Nasdaq mostrando un comportamiento superior, impulsado 
principalmente por las grandes tecnológicas vinculadas a IA, cerrando en un +3,9% en agosto (+13,5% YTD).

EDM International - American Growth L subió un 2.76% en el mes (+2,6% en la clase EUR). En el año, la rentabilidad se sitúa en el 
-3.4% (-4.6% de la clase EUR).

Durante agosto, el principal catalizador macroeconómico para la renta variable estadounidense fue la publicación de unos datos de 
inflación más moderados de lo esperado, mostrando una desaceleración de las presiones inflacionistas, reforzando la percepción de que 
la Reserva Federal mantendrá una postura estable en los próximos meses. Este escenario impulsó el apetito por el riesgo y permitió que 
el S&P 500 alcanzara nuevos máximos históricos durante el mes.

No obstante, la segunda mitad de agosto estuvo marcada por un repunte significativo de las rentabilidades de los bonos del Tesoro 
estadounidense, especialmente en el tramo largo de la curva, lo que generó episodios de volatilidad y recogida de beneficios en los 
valores tecnológicos y de semiconductores. El aumento de los rendimientos elevó las dudas sobre las valoraciones de los activos de 
crecimiento, provocando correcciones puntuales en algunos de los principales beneficiarios de la temática de inteligencia artificial. A 
pesar de ello, el balance final del mes fue positivo gracias a la combinación de crecimiento económico resiliente, expectativas de 
estabilidad monetaria y unos resultados corporativos que superaron las expectativas.

Entre los principales contribuidores al performance del mercado se encuentran dos compañías que están en el TOP3 de nuestro fondo.

Nvidia (+10% en agosto, #1 con una posición del 9%)continuó siendo uno de los principales motores del mercado gracias a la fuerte 
demanda de infraestructura de inteligencia artificial y a una presentación de resultados por encima de lo esperado, manteniendo un ritmo 
de crecimiento extraordinario y reforzando la visibilidad sobre la siguiente fase del ciclo de inversión en inteligencia artificial. La principal 
lectura de los resultados es que la demanda de infraestructura de IA continúa acelerándose a pesar del enorme despliegue de capacidad 
realizado durante los últimos trimestres. La compañía no solo elevó sus guías para el próximo trimestre, sino que ofreció por primera vez 
una referencia explícita para FY28, anticipando un crecimiento aproximado del 70%, una cifra que continúa estando limitada por la 
capacidad de suministro disponible y no por la demanda final. Los ingresos alcanzaron $96.2B (+4,3% vs consenso) con un crecimiento 
del +106% YoY, mientras que el BPA se situó en $2.22 (+6,2% vs consenso) +120% YoY. Tras los resultados el BPA de 2027 se ha 
revisado un 22% al alza.

Microsoft (+9% en agosto, #3 con una posición del 6%)favorecido por la resiliencia del gasto corporativo en tecnología y tras publicar 
sus resultados de Q4´26 a final de julio significativamente por encima de las expectativas del mercado (EBIT 4% mejor), acompañados 
de una guía para Q1 27 (calendar Q3) que refuerza la tesis de aceleración del negocio de IA. El principal mensaje de la publicación fue 
que el crecimiento de Azure está repuntando de forma significativa, mientras que el crecimiento del capex parece estabilizarse, 
reduciendo uno de los principales focos de preocupación de los inversores durante los últimos trimestres.

Synopsys (+12% en agosto, con una posición del 2.15%) también tuvo un comportamiento muy positivo, tras publicar unos buenos
resultados de Q3‘26, con aceleración gradual de la división que más dudas había generado durante los últimos trimestres, Design IP. 
Los problemas debidos a retrasos en Intel y las restricciones a China, parecen haber quedado atrás, mientras que EDA, división core, 
continúa beneficiándose de la complejidad creciente en el diseño de chips para inteligencia artificial. A esto se suma una integración de 
Ansys que sigue avanzando mejor de lo previsto y que comienza a generar nuevas oportunidades de cross-selling dentro de la base 
instalada de clientes. La compañía reportó ingresos de $2.477B (+1,6% vs consenso) con un crecimiento del +42% YoY, mientras que el 
BPA alcanzó $3,91 (+6,5% vs consenso). La compañía elevó sus guías para FY26 (+3.5% vs consenso en Q4).

El sector tecnológico en general siguió liderando las subidas, aunque con una participación más amplia de otros sectores respecto a 
fases anteriores del rally. Los semiconductores sufrieron correcciones puntuales durante la segunda mitad del mes debido al fuerte 
repunte de las rentabilidades de los bonos estadounidenses de largo plazo.

Entre los valores más débiles del mercado destacaron AMD (iniciamos posición moderada del 1.1%) y Micron (donde aprovechamos
para iniciar una posición del 2%, a mitad de tabla del fondo), que registraron caídas significativas en las sesiones de mayor presión 
sobre el sector tecnológico. Los sectores más sensibles a tipos de interés elevados mostraron un comportamiento relativo inferior al de 
las mega caps tecnológicas.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compañías de calidad, líderes en sectores atractivos a largo plazo, con poco 
apalancamiento y alto poder de fijación de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo, habiendo realizado un ejercicio 
de diversificación de la cartera para incorporar posiciones que nos permitan capturar crecimiento en sectores donde encontramos 
valoraciones razonables. Esperamos un crecimiento superior al 20% para los próximos 5 años en BPA gracias a la posición de liderazgo 
de la selección de compañías en cartera.

Source: Morningstar Direct
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