~
EDM Renta Variable Internacional Fl I < ] )\ I
4 A

Datos principales Rentabilidad Historica

Categoria Global Equity Large Cap  Time Period: 01/09/2020 to 31/08/2025
Patrimonio Total Fondo 34.962.336 € 180,0

Morningstar Rating Overall — 160,0

Low Carbon Designation (ESG) 9 140,0

Morningstar ESG Risk Rating for Funds < > 120,0

Fecha Lanzamiento 28/05/2013 100,0

ISIN ES0128271006 80,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Riesgo YTD 2024 2023 2022 2021 2020
Time Period: 01/09/2022 to 31/08/2025 Return -4,21 13,52 28,47 -23,00 28,38 8,03
Volatilidad 15,39 Rentabilidades
Downside Deviation 4,23 120,0
Alpha — ;800'0
60,0 51,3
Beta — 40,0 348
) 0,0
Sharpe Ratio — £ -20,0 -4,2 -3.3
Tracking Error 595 2 -40,0
’ & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 31/08/2025 Portfolio Date: 31/08/2025
% %
e NVIDIA Corp 8,5 e United States 53,3
e Visa Inc Class A 5,0 France 15,3
¢ Airbus SE 4,5 o Netherlands 8,9
Amazon.com Inc 4,2 Denmark 6,0
o ASML Holding NV 4.1 e China 4,0
Safran SA 3,9 e Switzerland 3,2
eDSV AS 3,7 Canada 2,5
® Alphabet Inc Class A 3,6 e Sweden 2,4
e |ntuitive Surgical Inc 3,3 e Spain 1,9
Spotify Technology SA 3,2 e Germany 1,3
Other 56,1 United Kingdom 1,2
Total 100,0 Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Renta Variable Internacional FI
Portfolio Date: 31/08/2025 Portfolio Date: 31/08/2025
% Value Blend Growth Market Cap %
Technology 25,9 Market Cap Giant % 62,2
Industrials 19,4 °© 00 )
e Communication Services 13,7 % ’ Market Cap Large % 34,0
e Consumer Cyclical 12,6 —l Market Cap Mid % 3,9
e Financial Services 9,9 Market Cap Small % 0,0
0,0 2,8 1,1 .
OHea.Ithcare - 9.6 Ee) Market Cap Micro % 0,0
e Basic Materials 4,6 s
o Consumer Defensive 2,5
o Utilities 19 = 0,0 0,0 0,0
Real Estate 0,0 E
Total 1000 @

Estrategia Inversion

El Fondo podra invertir hasta un 100% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no pertenecientes o no al grupo de la )
Gestora. La inversion en IIC no armonizadas sera como méaximo del 30% del patrimonio y la inversién en una misma IIC sera como maximo  Signatory of:
del 20% del patrimonio.El fondo tendra una exposicion, directa y/o indirectamente a través de |IC, superior al 75% en renta variable y el resto

estaréa invertido en renta fija y liquidez.No hay limite en la exposicion al riesgo divisa pudiendo llegar hasta el 100%.En renta variable [ Principles for
invertira en valores de alta y media capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdmico.En renta fija invertira en activos de renta fija El Responsible
publica o privada, incluyendo dep6sitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos. No se exigira calificacion EEE Investment

crediticia minima ni a las emisiones ni a los emisores.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Renta Variable Internacional

Agosto cerré con subidas moderadas en las bolsas globales, en un mes algo mas tranquilo tras la volatilidad del final del mes de julio
una vez finalizada la temporada de resultados del segundo trimestre. En Europa el MSCI Europe sube un +1,15%, en EE.UU. el
NASDAQ100 un 0,8% y el S&P un +1,9% (acumulando un +16% en los Ultimos 4 meses); todos estos indices se encuentran en
maximos histéricos. En el caso del S&P500 el retorno se sigue concentrando en unas pocas — y grandes — companias.

Entendemos que estos avances en los indices estan impulsados por unas expectativas de politica monetaria algo mas relajadas, en el
caso europeo por la mejora de los datos de inflacidn, y en el caso de EE.UU. tras las palabras del presidente de la FED sobre la
posibilidad de una bajada de tipos de interés ante la debilidad del mercado laboral, a pesar de una inflacion mas persistente que en
Europa.

EDM Renta Variable Internacional pierde un -1,31% en agosto, que compara con la evolucion practicamente plana de su indice de
referencia (MSCI ACWI NR +0,20%). Nuestra cartera acumula una caida del -4,21% en el afio, por debajo del indice, que avanza un
+1,11%, impulsado en gran medida por la fuerte revalorizacion del sector financiero, que acumula una revalorizacion cercana al 8% en lo
que va de afo, con un peso cercano al 18% en el indice y sin apenas exposicion en nuestro fondo (solo este sector contribuye un +1,3%
al performance anual del indice).

Entre las companias que mejor evolucion han mostrado este mes en nuestra cartera encontramos a Novo Nordisk, Shopify o Alphabet.

Novo Nordisk es la accién que mas sube en agosto tras la fuerte caida del mes anterior. Las acciones de la farmacéutica han subido de
forma significativa tras conocerse los resultados decepcionantes del farmaco oral contra la obesidad de su principal competidora, Eli
Lilly. De esta forma, el Semaglutide oral de Novo Nordisk (“Wegovy en una pastilla”), que lanzara a finales de este afio, sera el mejor
tratamiento oral para obesidad tanto en términos de eficacia como de tolerabilidad. Adicionalmente, a finales de agosto, la FDA aprob¢ el
uso el de Wegovy para tratar la enfermedad metabdlica del higado (MASH).

Shopify publicé muy buenos resultados del segundo trimestre, superando las estimaciones del consenso de mercado en ingresos y
disparando la cotizaciéon un +22% en el dia. En el trimestre los ingresos han aumentado un +31% YoY, el EBIT ha aumentado un +21% y
el EPS Ajustado un +16%. Shopify es una empresa lider en el comercio global, que proporciona una infraestructura esencial para el
comercio. Su modelo de negocio se basa en SaaS (Software as a Service), donde cobra tarifas mensuales por el uso de su software,
junto con comisiones por transacciones. Ademas, cuenta con una herramienta de pago integrada, a través de multiples plataformas
como Facebook, Instagram, Amazon o Tik Tok.

En el caso de Alphabet, tras su publicacién de Q2 a finales de julio batiendo expectativas, el mercado parece reconocerla entre las
compafiias de software “ganadoras” en el nuevo mundo de la IA generativa. Librandose de las caidas observadas en las compafiias de
software que podrian ver su modelo de negocio amenazado por la Inteligencia Artificial.

En EDM Renta Variable Internacional, mantenemos una carteta balanceada, con companias de altisima calidad y seguimos
monitorizando el mercado para aprovechar oportunidades que brinda la alta volatilidad de los ultimos meses. Seguimos posicionados
para beneficiarnos de las oportunidades de crecimiento para aquellas compafias lideres, con balances saneados y bien gestionadas.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



