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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Portfolio ESG Risk Rating

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Fixed Income

33.467.056 €
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Top 10

Portfolio Date: 31/08/2026

%

Italy (Republic Of) 5,5

Spain (Kingdom of) 3,7

Spain (Kingdom of) 3,6

France (Republic Of) 3,3

Spain (Kingdom of) 3,3

Italy (Republic Of) 3,3

Germany (Federal Republic Of) 3,3

Spain (Kingdom of) 3,3

European Union 3,2

Italy (Republic Of) 3,0

Other 64,5

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/08/2026

%

Government 44,4

Government Related 7,4

Corporate Bond 47,5

Agency Mortgage-Backed 0,0

Non-Agency Residential Mortgage-Backed 0,0

Commercial Mortgage-Backed 0,0

Covered Bond 0,0

Asset-Backed 0,0

Cash & Equivalents 0,6

Swap 0,0

Total 100,0

Exposición Riesgo Crédito

Portfolio Date: 31/08/2026

%

AAA 5,8

AA 8,2

A 37,0

BBB 45,2

BB 3,7

Total 100,0

Exposición por Vencimientos

Portfolio Date: 31/08/2026

%
1-7 Day 0,0
8-30 Day 0,0
31-90 Day 0,0
91-182 Day 5,7
183-364 Day 5,5
1-3 Yr 49,8
3-5 Yr 35,2
5-7 Yr 1,0
7-10 Yr 2,9
10-15 Yr 0,0
Total 100,0

Investment Strategy

The objective of this Sub-Fund is to achieve capital growth through investment in a portfolio of government and 
corporate bonds. The Sub-Fund could invest in all types of fixed income securities, including convertible bonds 
(up to 10% of its assets), preferred shares, contingent convertible bonds (“CoCos”) (up to 10% of its assets) and 
other instruments. The Sub-Fund targets mainly European bonds but may also invest into other geographical 
areas. Investments in emerging market countries are limited to 20% of the Sub-Fund´s NAV.

Source: Morningstar Direct
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Agosto volvió a ser un mes desafiante para la renta fija, con un repunte generalizado de las tasas a lo largo de las curvas, tanto en 
Europa como en Estados Unidos. El aumento de los precios de la energía y las presiones inflacionarias, junto con un tono más restrictivo 
de los bancos centrales, llevaron al mercado a ajustar al alza sus expectativas de tasas.

En Europa, el Bund alemán a 2 años subió 12 p.b. hasta 2.93%, mientras que el de 10 años aumentó 12 p.b. hasta 3.32%. En España, 
las tasas a 2 y 10 años subieron 10 y 12 p.b. En las primas de riesgo, Francia siguió siendo el punto débil de la eurozona, con el 
diferencial contra Alemania ampliándose a ~85 p.b. por el bloqueo presupuestario y el arranque de la precampaña electoral, sin contagio 
hacia España o Italia, que se mantuvieron estables. El crédito corporativo, en cambio, comprimió de nuevo, con buen comportamiento 
frente al ruido de tasas y geopolítica, apoyado en buenos resultados empresariales.

El evento clave del mes fue el discurso de Kevin Warsh en Jackson Hole, de tono claramente restrictivo: insistió en que la inflación sigue 
lejos del objetivo y en que las condiciones financieras generales no lucen restrictivas. El mercado ya da por hecha una subida de 25 p.b. 
del BCE en septiembre, la de la Fed sigue abierta. La economía sorprendió al alza, sobre todo en Europa (PIB eurozona +0.4% 
trimestral), pero la inflación sigue siendo el foco: el dato preliminar de agosto repuntó a 3.3% interanual en la eurozona. En geopolítica, 
el petróleo se mantuvo cerca de 95 dólares por barril, con tensión adicional en gas natural europeo, lo que añade presión a la inflación.

En este contexto, la cartera del fondo mantiene una duración de 2.45 años y una rentabilidad al vencimiento de 3.45%, lo que le permite 
acotar el impacto de la subida de tasas y, al mismo tiempo, seguir invirtiendo a niveles cada vez más atractivos. 

De cara a los próximos meses, seguimos viendo oportunidades atractivas en renta fija: las tasas actuales permiten seguir invirtiendo con 
mejores niveles de rendimiento, manteniendo una gestión prudente de la duración y del riesgo de crédito. De cara a septiembre, la 
atención se concentrará en la reunión del BCE del día 10 y en la evolución del conflicto en Oriente Medio, cuya resolución (o su 
ausencia) seguirá marcando el rumbo del petróleo y, con él, el de las tasas soberanas.

Puede consultar la cartera completa de este fondo en: https://www.edm.es/es/documents/alternarentafija-cartera.pdf 

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o venta, o para realizar 
cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son 
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. 
Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos 
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y 
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct
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