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YTD 2025 2024 2023 2022 2021

Return 0,40 3,29 3,89 4,77 -7,69 1,38

Riesgo
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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Morningstar ESG Risk Rating for Funds

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Fixed Income

35.842.010 €

Q

—

—

06/10/2011

LU0146855530

Top 10

Portfolio Date: 31/05/2026
%

VMED O2 UK Financing I PLC 2,9

Masorange Telecom Bondco SAU 2,0

Dufry One B.V. 2,0

Allied Universal Holdco LLC / Allied Universal Finance Corp / Atlas Luxco 4 1,6

Cushman & Wakefield U S Borrower LLC 1,6

Bausch & Lomb Netherlands BV/ Bausch & Lomb Inc. 1,4

Fibercop S.p.A. 1,4

Nidda Healthcare Holding GmbH 1,4

Essendi SA 1,4

Softbank Group Corp. 1,3

Other 83,1

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 31/05/2026

%

Government 0,0

Corporate Bond 94,1

Preferred Stock 0,0

Agency Mortgage-Backed 0,0

Non-Agency Residential Mortgage-Backed 0,0

Commercial Mortgage-Backed 0,0

Covered Bond 0,0

Asset-Backed 0,0

Cash & Equivalents 5,9

Swap 0,0

Total 100,0

Exposición Riesgo Crédito

Portfolio Date: 30/04/2026

%

BBB 4,0

BB 52,0

B 44,0

Total 100,0

Exposicón por Vencimientos

Portfolio Date: 31/05/2026

%
1-7 Day 0,0
8-30 Day 0,0
31-90 Day 0,0
91-182 Day 0,0
183-364 Day 8,5
1-3 Yr 55,8
3-5 Yr 31,8
5-7 Yr 3,8
7-10 Yr 0,0
10-15 Yr 0,0
Total 100,0

Estrategía Inversión

Política de inversión: revalorización del capital invirtiendo en una cartera de valores con una 
calificacióncrediticia de "investment grade" y bonos de emisores privados con una calificación BB/B.

Source: Morningstar Direct



EDM Intern. High Yield Sh Duration

Comentario Gestor EDM High Yield Short Duration

Mayo fue un mes caracterizado por una elevada volatilidad macro y un cambio claro de régimen entre la primera y la segunda mitad del 
periodo, con implicaciones relevantes tanto para los mercados de tipos como para el crédito.

El mes comenzó con un tono adverso para la renta fija. La escalada de tensiones en Oriente Medio y la persistencia del cierre del 
Estrecho de Ormuz impulsaron al alza el precio del crudo, reforzando los temores inflacionistas y alimentando un escenario de tipos más 
altos durante más tiempo. A este contexto se sumaron datos macroeconómicos en Estados Unidos que continuaban mostrando 
resiliencia, especialmente en el mercado laboral, lo que llevó a un ajuste al alza en las expectativas de política monetaria.

Como consecuencia, las tires soberanas repuntaron con fuerza durante la primera mitad del mes, alcanzando niveles máximos de ciclo 
en varias geografías a mediados de mayo, reflejando una combinación de presión inflacionista, incertidumbre geopolítica y revisión al 
alza de expectativas de tipos. Sin embargo, esta dinámica se revirtió en la segunda mitad del mes. Las crecientes expectativas de un 
acuerdo entre Estados Unidos e Irán provocaron una fuerte caída del precio del petróleo —que cerró el mes con un descenso cercano al 
-19%—, reduciendo los temores de estanflación y favoreciendo un rally en los activos de renta fija. Este cambio de narrativa impulsó una 
caída de las tires y un mejor comportamiento de los activos de crédito en el tramo final del mes

En los Treasuries, esta evolución se tradujo en un comportamiento volátil de la curva. Las tires repuntaron significativamente en el inicio 
del mes, para posteriormente corregir en el tramo final. En términos mensuales, el movimiento refleja un ligero empinamiento, con el 2 
años estadounidense subiendo +13 pb hasta el 4,01%, mientras que el 10 años aumentó +7 pb hasta el 4,44%.

A pesar de la volatilidad y alza en tipos, el crédito corporativo en Estados Unidos mostró una notable resiliencia, especialmente en los 
segmentos de mayor calidad. El crédito IG  registró una compresión de spreads cercana a -7 pb, situándose en torno a 73 pb, niveles 
próximos a los mínimos del año, lo que permitió generar un resultado positivo +0.71% en el mes (0.85%YTD). En High Yield, el 
comportamiento también fue constructivo. El índice HY BB-B USD registró una compresión de -11 pb hasta 211 pb, acompañado de una 
subida del +0,58% en el mes (1.79% YTD)

En Europa, el comportamiento de la renta fija fue mejor que en EE. UU. por el apoyo del soberano. Los bonos soberanos 
experimentaron un rally en la segunda mitad del mes, tras el ajuste en expectativas de inflación ligado a la caída del precio del petróleo. 
En términos mensuales, el bund a 10 años descendió -10 pb hasta el 2,94%, mientras que el bono español a 10 años cayó -14 pb hasta 
el 3,35%, reflejando un mejor comportamiento relativo frente a Estados Unidos.

En crédito europeo, tanto el IG como el HY registraron compresión de diferenciales. El crédito IG en euros estrechó spreads en torno a 
-2 pb, hasta niveles de 78 pb, generando un resultado de +0,91% en mayo (0.89%YTD). En High Yield europeo, el tono también fue 
constructivo. El índice HY BB-B EUR registró una compresión de -6 pb hasta 229 pb, con una rentabilidad del +1,02% en mayo (1.16% 
YTD). 

Por su parte, el índice de referencia del fondo, índice global de HY a corto plazo mostró un mejor comportamiento relativo, con 
compresión de -16 pb y una rentabilidad del +0,63% en mayo (1.73%YTD). El índice ofrece un rendimiento medio de 1.73% con una
duración de 1.80.

En conjunto, mayo ha estado marcado por un entorno de elevada volatilidad macro, pero con un resultado final constructivo para los 
activos de renta fija.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o venta, o para realizar 
cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son 
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. 
Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos 
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y 
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct


