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Datos principales Rentabilidad Histérica

Categoria Flexible Allocation Time Period: 15/01/2021 to 28/02/2026
Patrimonio Total Fondo 142.693.430 € 130,0
Morningstar Rating Overall **x 120,0
Low Carbon Designation (ESG) — 10,0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds 100,0
Fecha Lanzamiento 15/01/2021 90,0
80,0
ISIN ES0128331016 2021 2022 2023 2024 2025
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Riesgo YTD 2025 2024 2023 2022 2021
- - Return 0,06 2,89 6,65 16,62 -16,90 12,19
Time Period: 01/03/2023 to 28/02/2026
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22,5 20,7
Downside Deviation 2,42 20,0 18,1
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Estrategia inversion

El fondo invertira, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminacion de porcentajes de
exposicion para cada activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de
valores, se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la u

UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no PR I
cotizados que sean liquidos. Las inversiones podran materializarse a través de IIC entre 0% y 100%

Signatory of:

incluidas las del grupo. No hay objetivo predeterminado ni limites maximos de distribucién de activos p...

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Cartera

Los mercados globales avanzaron ligeramente en febrero, aunque cada vez mas condicionados por un entorno geopolitico complejo y
por una mayor dispersion entre sectores. La renta variable mantuvo un comportamiento sélido, pero el aumento de las tensiones
internacionales elevd la volatilidad, especialmente en materias primas y divisas, y reforzé la busqueda de activos defensivos.

En este entorno, la gran mayoria de compafiias reportaron los resultados para el afio entero 2025 y dieron las primeras guias respecto a
su visién para este 2026. En general, los resultados estuvieron en linea con las expectativas y las guias marcadas por un optimismo
moderado. Sin embargo, en aquellas compafiias con un mensaje mas cauto o cuyos resultados reflejaron una minima debilidad, el
mercado las castigé con fuerza.

EDM Carteracierra el mes plano (+0,2%). El fondo esta invertido un 43% en Renta Fija y un 57% en Renta Variable, cuya distribucién ha
sido de 36% en Europa, 16% en Espafa, 36% en EE. UU. y 11% en Emergentes.

Los principales contribuidores a la rentabilidad del mes fueron Netflix (+16%), Linde (+12%), Axon (+13%) y Air Liquide (+13%). Por el
lado negativo, Novo Nordisk (-35%) pero con un peso muy bajo en cartera, Blackstone (-20%) y S&P Global (-15%).

Netflix presentd los resultados con todas las principales métricas por encima de las guias, gracias a una mejora estructural de la
rentabilidad y una elevada generacién de caja. En el trimestre, los ingresos crecieron un +18% YoY hasta $12.05B, impulsados por el
crecimiento de miembros, subidas de precios y una contribucién cada vez mayor del negocio publicitario. El margen operativo se situo
en 24.5%, expandiéndose 230pbs YoY, gracias al apalancamiento operativo y a una estructura de costes bien controlada. El BPA fue de
$0.56 (+31% YoY) mientras que el FCF del trimestre alcanzo los $1.87B.

En el sector de los gases industriales, tanto Linde como Air Liquide, publicaron unos sélidos resultados. En ambos casos, los
crecimientos en ventas estuvieron en linea con lo esperado, reflejando asi la robustez de un negocio muy defensivo con capacidad para
seguir mejorando margenes. Ademas, las guias también fueron muy positivas con Air Liquide sorprendiendo en su guia de margenes
para 2027 y Linde una guia de crecimiento de beneficio por accién entre el +6% y +9% (sin tener en cuenta una mejora del entorno
macro).

S&P Globalpresentd unos resultados del cuarto trimestre de 2025 que superaron las expectativas de ingresos, aunque el beneficio por
accion quedo ligeramente por debajo de lo previsto debido a mayores costes operativos. La publicacion vino acompafiada de una fuerte
volatilidad bursatil, alimentada por el temor de que la inteligencia artificial pueda erosionar parte del negocio tradicional de la compaiiia.
El castigo inicial, que llegd al 19% en el pre-market, se moder6 hasta el 9% tras la conferencia con analistas, en la que la direccion
defendié con firmeza que la IA no supone una amenaza, sino un catalizador para reforzar su posicion competitiva.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios. El porfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de
crecimiento a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacioén para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



