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Datos principales Rentabilidad Histérica
Categoria Flexible Allocation Time Period: 01/05/2021 to 30/04/2026
Patrimonio Total Fondo 136.957.201 € 120,0
Morningstar Rating Overall — 110,0
Low Carbon Designation (ESG) 9 100,0
Morningstar ESG Risk Rating for Funds 90,0
Fecha Lanzamiento 11/07/2008 80,0
ISIN ES0128331008 2021 2022 2023 2024 2025 2026
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EDM Cartera L FI
YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Riesgo Return -1,95 3,67 747 17,51 -16,28 12,98
Time Period: 01/05/2023 to 30/04/2026 Rentabilidades
Volatilidad 718 600

55,4
52,5
Downside Deviation 2,52 45,0
37,5
Alpha — 300
22,5 18,2
Beta — 15.0 14,1
0,0 |

Sharpe Ratio — E£-75 -1,9
) 2 15,0
Tracking Error 289 2 YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicion Geografica
Portfolio Date: 30/04/2026 Portfolio Date: 30/04/2026
% %
o ASML Holding NV 4.1 e United States 39,0
eNVIDIA Corp 2,1 e Spain 19,1
o Airbus SE 2.0 ® Netherlands 11,8
Broadcom Inc 2,0 Fra!tnceK_ g,g
eDSV AS 1.8 United Kingdom 5,
Netflix | 17 e Germany 4,7
etiiix Inc ! Denmark 3,0
e Compass Group PLC 1,7 e Sweden 23
* Spotify Technology SA 1,4 o Switzerland 21
oCRH PLC 1,4 Canada 1,8
Other 81,7 elreland 1,4
Total 100,0 Total 100,0
Distribucion Sectorial Morningstar Style Box - EDM Cartera L FI
Portfolio Date: 30/04/2026 Portfolio Date: 30/04/2026
Tochnoloy ) 50/; Value Blend Growth Market Cap %
) H [s)
Industrials 219 Market Cap Giant % 40,7
® Consumer Cyclical 14,8 qéu 2,9 Market Cap Large % 35,3
e Financial Services 8,1 « Market Cap Mid % 22,1
e Healthcare 7.9 o
e Basic Materials 7,2 15 1.1 95 Market Cap Small % 03
e Communication Services 64 - ’ ’ Market Cap Micro % 1,5
e Consumer Defensive 2,5 =
Real Estate 2,4
o Utilities 2,3 = 1,1 0,8 0,0
Other 0,8 £
Total 1000 @

Estrategia inversion

El fondo invertira, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminacién de porcentajes de exposicion para cada activo pudiendo ser )
la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de valores, se incluyen depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en S/gnatory of:
entidades de crédito de la UE o de Estado OCDE sujeto a supervisiéon prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados que
sean liquidos. Las inversiones podran materializarse a través de IIC entre 0% y 100% incluidas las del grupo. No hay objetivo [ ] Principles for
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Investment

predeterminado ni limites maximos de distribucion de activos por tipos de emisores (pUblicos o privados), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacién bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes sin
limites. La exposicién a riesgo divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Cartera

Abril ha estado marcado por una elevada volatilidad debido al conflicto en Iran, aunque el sentimiento ha mejorado tras el anuncio de un
alto el fuego. Los principales indices han registrado un comportamiento positivo: MSCI Europa (+4,6%), S&P 500 (+8,5%), Nasdaq
(+13,2%) y el Ibex 35 (+4,3%). Pese a la estabilizacion actual, persiste la incertidumbre, con un ligero repunte en las expectativas de
inflacion y un mercado que ya no descuenta bajadas inminentes de tipos de interés por parte de los bancos centrales. El mes cierra con
el inicio de la temporada de resultados, que sera clave en mayo para evaluar el impacto real del entorno macro en las companias.

EDM Carteracierra el mes con una rentabilidad del +2,95%. El fondo esta invertido un 41% en Renta Fija y un 56% en Renta Variable,
cuya distribucion ha sido de 36% en Europa, 15% en Espafia, 37% en EE. UU. y 12% en Emergentes.

En el mes, el fondo se ha beneficiado de la exposicion al sector tecnoldgico, destacando como contribuidoras Broadcom (+32%), ASML
(+9%), ASM International (+30%) y Nvidia (+12%). Estas compafias contintan capitalizando la expansion de los planes de capex y la
visibilidad que ofrece el gasto sostenido en IA por parte de los hyperscalers. En la parte negativa, los principales detractores fueron
Spotify (-9%), Axon (-7%), Boston Scientific (-10%) y Rheinmetall (-6%).

En el ambito corporativo, destacamos las conversaciones entre Estée Lauder y Puig ante una posible adquisicion. Estée Lauder ya
habria iniciado la solicitud de financiacion a sus bancos de inversion, mientras que Puig negocia mantener la sede del negocio de
fragancias en Barcelona.

Por su parte, Eli Lilly reporté unos resultados sélidos, impulsados por la fuerte demanda de sus tratamientos estrella en el area de
diabetes y obesidad (Mounjaro y Zepbound). La compaiia ha logrado expandir su capacidad de produccién para satisfacer la demanda
global, lo que le ha permitido elevar sus guias de ingresos para el conjunto del afo. Aunque los cuellos de botella en el suministro y la
inversion en nuevas plantas de fabricacion siguen siendo puntos de atencion, el sélido crecimiento de las ventas subraya su liderazgo en
el mercado de terapias metabdlicas. Consideramos que Eli Lilly mantiene una visibilidad de crecimiento excepcional, respaldada por un
pipeline robusto y una ejecucién comercial que sigue superando las expectativas del mercado.

Spotify ha reportado un sélido 1T, destaca la aceleracion en el numero de usuarios mensuales hasta los 761M (+12% i.a.), ventas +14%
i.a. y la expansion del margen bruto hasta el 33% (+130pbs); que ha quedado en segundo plano por el miss en la guia de beneficio
operativo de 2T. En los ultimos meses, una de las grandes tendencias de mercado ha sido buscar aquellas compaiias potencialmente
perjudicadas por la IA y venderlas de manera masiva. Spotify ha sido una de ellas. En nuestra opinion, el negocio de Spotify es un
ganador neto de esta tecnologia. Por un lado, la IA reduce de manera brutal los costes de produccién de una cancién lo que multiplica el
contenido disponible. Spotify, como plataforma de distribucion, ve positivo un incremento del contenido disponible y su ventaja
competitiva no reside en el contenido, disponible en muchas otras plataformas como Apple Music o YouTube, sino en el ecosistema de
uso y las interacciones de sus mas de 780M de usuarios. Ademas, con la IA, esta mejorando sus ratios de productividad y la facilidad
para lanzar nuevos productos. Esto, deberia acelerar la expansion de margen y los retornos sobre el capital.

Finalmente, Iberdrola presentd un crecimiento del beneficio del 11%, apoyado en la solidez del negocio de redes de transmision y
compensando el impacto adverso de las divisas. La compafia ha revisado al alza sus guias para 2026, elevando el objetivo de
crecimiento anual del 6% a mas del 8%, respaldada por un mejor desempefio de redes, mejores precios de la energia y una mayor
produccioén hidraulica.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios. El porfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de
crecimiento a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



