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Datos principales

Categoría

Patrimonio Total Fondo

Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)

Morningstar ESG Risk Rating for Funds

Fecha Lanzamiento

ISIN

Europe Fixed Income

440.542.447 €

QQQQ

No

;;

01/04/1991

ES0168673038

Top 10

Portfolio Date: 30/06/2025

%

Italy (Republic Of) 7,0

Spain (Kingdom of) 4,6

Italy (Republic Of) 1,9

Italy (Republic Of) 1,5

Spain (Kingdom of) 1,4

Barry Callebaut Services Nv 1,4

Credit Agricole Assurances 1,2

Barclays PLC 1,0

Deutsche Bank AG 1,0

Other 78,9

Total 100,0

Distribución Sectorial

Portfolio Date: 30/06/2025

%

Government 28,9

Corporate Bond 59,6

Preferred Stock 0,0

Agency Mortgage-Backed 0,0

Non-Agency Residential Mortgage-Backed 0,0

Commercial Mortgage-Backed 0,0

Covered Bond 0,0

Asset-Backed 0,0

Cash & Equivalents 11,5

Swap 0,0

Total 100,0

Exposición Riesgo Crédito

Portfolio Date: 30/06/2025

%

AAA 3,6

AA 1,0

A 7,3

BBB 69,2

BB 12,9

B 4,8

Not Rated 1,3

Total 100,0

Exposición por Vencimientos

Portfolio Date: 30/06/2025

%
1-7 Day 0,0
91-182 Day 1,3
183-364 Day 11,0
1-3 Yr 28,7
3-5 Yr 19,6
5-7 Yr 13,9
7-10 Yr 17,2
10-15 Yr 1,7
15-20 Yr 0,9
20-30 Yr 5,8
Total 100,0

Estrategía Inversión
El fondo no sigue un índice de referencia. El Comité de inversiones revisa trimestralmente los criterios de inversión. La Gestora informará en los informes trimestrales de los posibles cambios de criterio que se produzcan. Se invertirá todo el patrimonio en Renta Fija pública y privada, sin límite de duración y sin 
exigirse una calidad crediticia mínima lo que puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Se invertirá principalmente en valores emitidos en países pertenecientes a la Unión Económica y Monetaria Europea, no obstante no se descarta invertir minoritariamente en otros países pertenecientes a la OCDE 
principalmente en EEUU, Canadá y Japón, así como en mercados emergentes sin límite definido. La gestora no invertirá en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la emitida por agencias de calificación crediticia. La exposición a riesgo divisa distinta al euro no será superior al 10%.

Source: Morningstar Direct



EDM Ahorro R FI

Comentario Gestor EDM Ahorro

Junio cierra un segundo trimestre del año tumultuoso, que empezó con “Liberation day” y en el que han predominado las noticias sobre 
aranceles y su potencial impacto sobre la economía global. También ha acaparado mucha atención la geopolítica cuyo riesgo escaló en 
junio con el ataque aéreo de Israel a centros nucleares en Irán. El precio del petróleo se disparó y aumentaron los temores sobre un 
conflicto regional más amplio y una posible intervención de Estados Unidos, que finalmente lanzó sus propios ataques contra las 
instalaciones nucleares iraníes. Poco después, se anunció un alto al fuego entre Israel e Irán, lo que provocó que los precios del petróleo 
volvieran a caer drásticamente.

Otro tema que siguen de cerca y preocupa a los inversores es la situación fiscal de EE. UU. y las implicaciones del nuevo proyecto de 
reforma fiscal pendiente de aprobación en julio. 

La macroeconomía sigue mostrando resiliencia y no hay evidencia, de momento, de un deterioro ni en EE. UU. ni en Europa, provocado 
por los aranceles. Las últimas encuestas preliminares de junio de gestores de compras (PMI) siguen en área de expansión en ambas 
áreas geográficas. Los precios tampoco parecen sufrir aun el impacto de aranceles, lo cual otorga probabilidad a que la Fed, igual que 
ha ido haciendo el BCE,  pueda bajar algo el tipo de interés de intervención en los próximos meses. Esta expectativa ha apoyado a los 
Treasuries en junio, que han subido un 1.3% en el mes. 

En Europa, por el contrario, los tipos soberanos han sufrido ligeros repuntes en rendimiento cerrando el mes con ligeras caídas en 
valoración, -0.2% en junio. 

El crédito, tanto IG como HY, se comportó bien en el mes, especialmente en EE. UU., donde el buen comportamiento del soberano se 
sumó al buen comportamiento de las primas de riesgo (estrechamiento de diferenciales de rendimiento del crédito). En EE. UU. el IG 
USD subió un 1,82%, y el HY en calidades BB-B USD subió un 1,86% en el mes.

En Europa el crédito IG subió un 0,24% en junio y lleva un 1,84% en el año mientras que el crédito HY en calidades BB-B subió un 
0,57% y lleva un 2,74% YTD. En términos de spread ambos estrecharon 7pbs, hasta 91pbs y 253pbs, respectivamente. 

El índice europeo de renta fija a corto plazo subió un 0,14% en junio y lleva un 1,74%YTD. 

En cuanto a operaciones para el fondo, ante el conflicto de Israel e Irán y las valoraciones del crédito tan exigentes, se incrementó 
parcialmente la cobertura de crédito IG y HY con futuros.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantía para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendación para la adquisición o venta, o para realizar 
cualquier otra transacción. Ninguna información contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son 
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversión o desinversión en el Fondo deberán ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. 
Las inversiones de los Fondos están sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversión en valores, por lo que el valor de adquisición del Fondo y los rendimientos 
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuación de la divisa puede incrementar y 
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct


