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Datos principales

Categoria Europe Fixed Income
Patrimonio Total Fondo 345.539.397 €
Morningstar Rating Overall *%kk
Low Carbon Designation (ESG) No

Portfolio ESG Risk Rating

Rentabilidad Historica

Time Period: 01/02/2021 to 31/08/2026
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" YTD 2025 2024 2023 2022 2021
Rlesgo Return 0,42 2,98 3,32 5,33 -4,08 -2,18
Time Period: 01/09/2023 to 31/08/2026 Rentabilidades
Volatilidad 1,86 10,0 9,0
Downside Deviation 4,64 8,0 7.9
Alpha — 6.0
Beta —
4,0
R2 -
; 2,0 1,2
SIS T —
Tracking Error 6,71 % 0.0
9 ’ 14 YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicion Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/08/2026 Portfolio Date: 31/08/2026
% %
@ ltaly (Republic Of) 34
@ Italy (Republic Of) 18 o AAA 0,4
@ Credit Agricole Assurances 18
Glencore Capital Finance Designated Activity Company 18 ° AA 3’8
@ Electricite de France SA 15 oA 20,7
Pershing Square Holdings, Ltd. 15
@ Prosegur Cash SA 15 BBB 64’2
@ Cellnex Finance Company S.A.U. 13 [ B B 9 7
@ Altarea SCA 13 ’
Other 842 o Not Rated 1 ,2
ol 100 Total 100,0
Distribucion Sectorial Exposiciéon por Vencimientos
Portfolio Date: 31/08/2026 Portfolio Date: 31/08/2026
%
@® Government ° 1_7 Day O’O
Corporate Bond ©8-30 Day 0.0
@ Preferred Stock o 83-364 Day 0,6
lon-Agenc! esidential Mortgage-Backe
g . y gag e3-5Yr 37,3
Commercial Mortgage-Backed
® Covered Bond ®5-7Yr 1 9’1
Asset-Backed ® 7_1 0 Yr 1 3’5
@ Cash & Equivalents 10-15Yr 1 ,8
® Swap 15-20 Yr 0,9
Total ©20-30 Yr 8,8
Total 100,0
Estrategia Inversion
El fondo invierte todo el patrimonio en Renta Fija publica y privada, sin limite de duracién y sin exigirse una calidad crediticia minima lo que )
puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Se invertira principalmente en activos de renta fija de emisores del area euro y/o del S/gnatory of:
resto de paises de la OCDE. La gestora no invertird en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la emitida
por agencias de calificacion crediticia. La exposicion a riesgo divisa distinta al euro no sera superior al 10%. Dentro de la Renta fija también [ ] Principles for
se incluyen depositos e instrumentos del mercado monetario no negociados, que sean liquidos. No se invertira més de un 10% de su T Responsible
patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora, con una politica de EEE Investment

inversion coherente a la de este fondo. La exposicién maxima al riesgo de mercado a través de derivados es el patrimonio neto..

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Ahorro

Agosto ha vuelto a ser un mes negativo para los mercados de renta fija, especialmente en la deuda publica. Durante el mes ha
continuado el fuerte repunte de las rentabilidades de la deuda soberana por el aumento de las presiones inflacionistas, el repunte de los
precios energéticos debido a nuevas tensiones en el conflicto EEUU-Iran y las dudas sobre sostenibilidad fiscal. A final de mes, el
presidente de la Fed, Kevin Warsh, se mostré firme en su compromiso con la inflaciéon en su discurso en Jackson Hole, y abrié la puerta
a subir los tipos si ésta no baja pronto.

En Europa, la actividad econémica muestra solidez con unos datos mejores de lo esperado. La inflacién repunté en agosto hasta el 3,3%
por la aceleracién de los precios energéticos (encarecimiento del petréleo y gas), aunque la subyacente (2,4%) muestra moderacion. El
Bund aleman a 10 afios cerré el mes en el 3,32%, con una subida de 12 puntos basicos. La deuda francesa ampli6 diferencial contra la
alemana y espafola debido al deterioro de su crecimiento econédmico, un elevado déficit y la inestabilidad politica. Asi, el bono a 10 afios
francés cerrd en el 4,18%. Por su parte, la referencia espafiola a 10 afos finalizd en el 3,78%, 12 puntos basicos por encima del cierre
de julio. Los tramos cortos también sufrieron subidas, con el bono aleman a dos afios aumentando 12 puntos basicos hasta el 2,93%,
mientras que el espafiol a dos afos cerro en el 2,96%, +10 puntos basicos en el mes.

En Estados Unidos el comportamiento fue similar, aunque el movimiento tuvo menor intensidad. A falta de reuniéon de la Reserva
Federal, los comentarios sobre la prioridad de controlar la inflacion aumentaron las probabilidades de una subida de tipos en septiembre
entre los inversores. La rentabilidad del Treasury a 10 afios aumenté hasta el 4,75% (+6 puntos basicos), mientras que el bono a dos
anos repunto hasta el 4,34% (+9 puntos basicos).

Como consecuencia del repunte de los tipos, la deuda publica europea registré rentabilidades negativas durante el mes. El indice
agregado de deuda soberana alemana cedié un -0,53%, mientras que el indice de deuda soberana espafiola retrocedié un -0,58.

Por su parte, el crédito corporativo europeo se mostrd sdlido. Los diferenciales permanecieron estables e incluso registraron
compresiones en el segmento de High Yield, reflejando los buenos fundamentales empresariales y la fortaleza del riesgo crediticio. El
crédito Investment Grade europeo finalizé el mes con un diferencial de 77 puntos basicos, sin cambios respecto a julio, mientras que el
rendimiento medio de la categoria se situ6 alrededor del 3,85%. Sin embargo, el repunte de las curvas soberanas provocd una
rentabilidad mensual del -0,25% en el indice I1G europeo.

Dentro del segmento corporativo, el crédito subordinado mostré un comportamiento mixto. Mientras que los diferenciales del
subordinado financiero se ampliaron hasta 109 puntos basicos (+2 puntos basicos en el mes), el subordinado no financiero estreché 5
puntos basicos en el mes hasta los 127 puntos basicos.

A pesar del complicado entorno para la renta fija, el High Yield europeo mostré una excelente evolucion, los diferenciales estrecharon y
los indices cerraron con una rentabilidad mensual positiva. EI segmento EUR High Yield BB-B registré una rentabilidad de +0,43%
durante agosto, manteniendo una rentabilidad acumulada positiva en el afio cercana al 1,9%. El rendimiento medio del segmento
continda situado en niveles muy atractivos, ligeramente superiores al 5,2%, con una duracion reducida cercana a los tres afios.

El indice de referencia del fondo, representativo de la renta fija europea de corta duracién, mostré una mejor resistencia que los indices
tradicionales de deuda soberana y crédito de mayor duracién, subié un +0.05% en agosto y lleva un 0.43%YTD.

En cuanto a la gestion del fondo, durante el mes de agosto aprovechamos el repunte de las rentabilidades para seguir incrementando la
duracion de la cartera. De esta manera, hemos eliminado por completo la cobertura de crédito High Yield y retirado la cobertura de
duracion.

Asimismo, seguimos reforzando la exposicion a emisores de elevada calidad crediticia, aprovechando la tendencia de estrechamiento de
diferenciales y unos niveles de rentabilidad mas atractivos. Como resultado de estos movimientos, la duracién de la cartera se situa
actualmente en 3,8 afios. Entre las nuevas inversiones incorporadas a la cartera destacan Toronto-Dominion Bank 2030, Keurig Dr
Pepper 2030, Santander 2033 y Renault 2030. Asimismo, hemos aprovechado oportunidades puntuales de mercado para incrementar
nuestra exposicion a Accor 2032 y Elis 2032. Por otro lado, redujimos exposicion tanto en emisores de grado de inversién como de high
yield cuyos diferenciales se habian comprimido significativamente y que, a los niveles de valoracién actuales, ofrecian una prima cada
vez mas reducida frente a la deuda soberana.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacién para la adquisicién o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct
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Perfil de Riesgo

El Fondo se gestiona de forma activa. El indice se proporciona
dnicamente con fines comparativos.

Es un fondo de renta fija flexible que puede invertir tanto en
deuda soberana como corporativa en funcién de la coyuntura
de mercado. Dentro de la deuda corporativa, el fondo tiene
margen para invertir en emisiones de distinta calificacién
crediticia con énfasis en grado de inversion.

El Fondo esté dirigido a inversores minoristas con un horizonte
de inversion a largo plazo (4 anos o mas).

Informacion importante para los inversores

1 B s 4+ 5 6

Riesgo mas bajo

b
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Riesgo mas bajo

Riesgos

Emitido por: EDM Gestién, S.A.U., S.G.II.C.

Esta es una comunicacion de caracter comercial. Consulte el
folleto del fondo y el documento de datos fundamentales para
el inversor (PRIIPS KID) antes de tomar cualquier decisién final
de inversion.

A efectos aclaratorios, si decide invertir, estarda comprando
participaciones del Fondo y no invertird directamente en los
activos subyacentes del mismo.

Tiene a su disposicion el folleto completo, los informes
periddicos vy los Ultimos estados financieros auditados
disponibles para el publico y pueden solicitarse gratuitamente
en el domicilio social de la Sociedad Gestora o en el sitio web:
www.edm.es

Los inversores deben considerar todas las caracteristicas u
objetivos del fondo promocionado, tal y como se describen en
su folleto u otros documentos relacionados, antes de tomar
una decisién de inversién.

"|CE BofA 1-3 Year Euro Broad Market (EL “INDICE") Es Un
Producto De Ice Data Indices, Llc (“lce Data”) Y Se Precisa
Autorizacion Para Su Uso. lce® Es Una Marca Registrada De
Ice Data O Sus Afiliadas, Y Bofa® Es Una Marca Registrada
De Bank Of America Corporation Autorizada Por Bank Of
America Corporation Y Sus Afiliadas (“Bofa”) Y No Podra
Utilizarse Sin La Autorizacién Previa Por Escrito De Bofa. Ice
Data, Sus Afiliadas Y Sus Respectivos Proveedores Terceros
Renuncian A Cualesquiera Garantias Y Manifestaciones,
Expresas O Implicitas, Incluidas Las Garantias De
Comerciabilidad O Idoneidad Para Un Fin O Uso )
Determinados, Incluidos Los Indices, Los Datos De Los Indices
Y Cualesquiera Datos Incluidos En, Relacionados Con O
Derivados De Ellos. Ni lce Data, Ni Sus Afiliadas O Sus
Respectivos Proveedores Terceros Estaran Sujetos A Ningdn
Tipo De Dafio O Responsabilidad En Materia De Adecuacion,
Exactitud, Puntualidad O Integridad De Los Indices O De Los
Datos De Los Indices O De Cualquiera De Sus Componentes,
Y Los Indices Y Los Datos De Los Indices Y Todos Sus
Componentes Se Facilitan “Tal Cual” Y Usted Hara Uso De Los
Mismos Por Su Cuenta Y Riesgo. La Inclusién De Un Valor En
Un Indice No Constituira Una Recomendacién Por Parte De
Ice Data A Efectos De Compra, Venta O Mantenimiento De
Dicho Valor, Ni Se Considerara Un Asesoramiento De
Inversién. Ice Data, Sus Afiliadas Y Sus Respectivos
Proveedores Terceros No Patrocinan, Avalan Ni Recomiendan
Edm International, Ni Ninguno De Sus Productos O Servicios.

Datos del Fondo

Los inversores deben ser conscientes de los siguientes riesgos
especificos:

1. Riesgo de Mercado: El rendimiento del fondo esta
directamente vinculado al rendimiento de los mercados de
acciones. Una caida en el mercado podria impactar
significativamente el valor del fondo.

2. Riesgo de Concentracién: Con una cartera concentrada de
alrededor de 30 empresas, el fondo esta expuesto a una
mayor volatilidad y riesgo en comparacién con fondos mas
diversificados. El mal rendimiento de una sola inversion podria
tener un impacto sustancial en el rendimiento general del
fondo.

3. Riesgo de Seleccién de Acciones: La estrategia del fondo
implica un error de seguimiento significativo debido a su
enfoque en la seleccidn de acciones. Esto puede resultar en un
rendimiento que se desvia de los indices de mercado mas
amplios.

4, Riesgo de Inversion a Largo Plazo: El horizonte de inversidn
a largo plazo del fondo puede no alinearse con los inversores
que buscan ganancias a corto plazo, lo que podria llevar a
periodos de bajo rendimiento en relacion con el mercado.

B. Riesgos Sectoriales y Geogréficos: Dado el enfoque del
fondo en sectores y regiones especificos, puede ser mas
susceptible a cambios econémicos sectoriales o regionales.
Los inversores deben considerar estos riesgos en conjunto
con su propia tolerancia al riesgo y objetivos de inversion.

6. Riesgo de Moneda: El valor del fondo puede verse afectado
por fluctuaciones en los tipos de cambio.

7. Riesgo de Mercados Emergentes: Los mercados
emergentes pueden estar expuestos a riesgos de depdsito y
riesgos politicos, asi como a volatilidad.

8. Riesgo de Sostenibilidad: Los riesgos de sostenibilidad
estan integrados en la decisién de inversidn y representan
riesgos materiales potenciales o reales y/o oportunidades para
maximizar los rendimientos ajustados al riesgo a largo plazo.
En general, cuando ocurre un riesgo de sostenibilidad
respecto a un activo, habrd un impacto negativo en su valor o
una pérdida total del mismo.

Para obtener informacion completa sobre los riesgos, consulte
el folleto y el DFI.

Rating de Riesgo ESG de Morningstar

Fuente: Morningstar

Puede consultarlo en:
https://www.morningstar.es/es/funds/snapshot/snapshot.aspx
2id=FO0000PX2V&tab=6

Sociedad Gestora: EDM Gestidn, S.A.U., S.G.LI.C.

Source: Morningstar Direct

Source: Morningstar Direct
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Clasificacion SFDR

Articulo 8: El Fondo promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales.
Consideracién de los principales impactos adversos: Si.

Los inversores deben considerar todas las caracteristicas u
objetivos del fondo promocionado, tal y como se describen en
su folleto u otros documentos relacionados, antes de tomar
una decisién de inversion.

Para més informacién detallada sobre la integracién ESG,
consulte: www.edm.es/esg/

Glosario

Alfa: Rentabilidad adicional del fondo comparado contra su
indice de referencia. Cuanto mejor sea el gestor, mayor alfa
conseguira al fondo.

Apalancamiento financiero: Es una estrategia que permite
aumentar la capacidad de inversion utilizando deuda o fondos
de terceros, multiplicando tanto las ganancias como las
pérdidas potenciales.

Articulo 8 SFDR: Categoria establecida por el Reglamento de
Divulgacion de Finanzas Sostenibles (Sustainable Finance
Disclosure Regulation, SFDR) para los productos financieros
gue promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales.

Beneficio operativo (Operating Profit): Ingresos brutos de una
empresa menos los gastos operativos y otros gastos
relacionados con la actividad empresarial, como salarios, coste
de ventas (COGS) y depreciacién.

Beta: muestra la variacion media de |a rentabilidad de un
fondo con respecto al mercado general. Un fondo con una
beta superior a 1 varia, de media, mas que el mercado y una
beta inferior a uno varia, de media, menos que el mercado.

CapEx (Capital Expenditure o Gasto de Capital): Inversion
realizada por una empresa para adquirir o mejorar activos
fisicos fijos y duraderos, como inmuebles, plantas, edificios,
tecnologia o equipamiento.

Capitalizacién bursatil (Market Capitalisation o Market Cap):
Medida del tamafio de una empresa, calculada multiplicando
el nimero total de acciones en circulacion por el precio actual
de la accién. Las empresas suelen clasificarse como de
pequefia, mediana o gran capitalizacion, aunque estas
categorfas pueden variar segin el mercado o la cartera
considerada.

Downside Desviation (Desviacién a la baja): Se refiere a la
volatilidad de los rendimientos negativos de una inversion.
Permite a los inversores comprender mejor cudnto puede
disminuir una inversién durante condiciones de mercado
desfavorables y tomar decisiones de inversidon mas
informadas.

EBITDA (Beneficio antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones): Indicador utilizado para
medir la rentabilidad operativa de una empresa. Se calcula
sumando los gastos por intereses, impuestos, depreciaciones
y amortizaciones al beneficio neto.

Gastos corrientes (Ongoing Charges): Costes operativos de un
fondo durante un afo. Se calculan como un porcentaje del
patrimonio medio del fondo e incluyen, entre otros, los
honorarios de gestion.

Source: Morningstar Direct

Source: Morningstar Direct
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High Yield (HY): Activo financiero emitido por una compafia
de baja calidad crediticia, por debajo de BBB-, y por tanto, con
mayor riesgo de impago. Estas compafiias emiten deuda a un
tipo de interés mayor a las compafiias con mejor valoracion
crediticia (Investment Grade).

Investment Grade (IG): Grupo de calificaciones crediticias que
implica bajo riesgo de impago (desde AAA a BBB-).
Companias con una calificacién en este rango emitiran deuda
a un tipo de interés inferior que otras con peor nivel de
calificacion crediticia, por lo tanto, se financian mas barato. El
nivel AAA es la mejor calificacion crediticia y solo algunos
paises o companias muy solventes la consiguen.

Margen bruto: Es la diferencia entre los ingresos por ventas
obtenidos por una compafia y los costes directos de
produccion (es decir, sin incluir las amortizaciones ni los
gastos financieros y comerciales). Normalmente se expresa
como porcentaje sobre el total de las ventas; este ratio es una
medida de |a eficiencia operativa de la empresa, ya que indica
la rentabilidad neta de cada unidad monetaria facturada.

Margen operativo (Operating Margin): Indicador que mide el
beneficio que obtiene una empresa por cada unidad monetaria
de ventas después de cubrir los costes variables de
produccién, como salarios y materias primas, pero antes de
intereses e impuestos.

NAV (Net Asset Value o Valor Liquidativo): Valor de mercado
actual de los activos de una cartera menos sus pasivos.

PER o P/E (Price-to-Earnings Ratio o Ratio Precio/Beneficio):
Ratio utilizado para valorar una empresa. Se calcula dividiendo
el precio de mercado de la accidn entre el beneficio por accidn.

Profit Warning: Es una advertencia emitida por una empresa
cotizada indicando que sus beneficios futuros seran menores
a lo esperado o que podrian incluso registrase pérdidas.

Punto(s) bdsico(s) (bp): Un punto basico equivale a una
centésima de punto porcentual (es decir, 0,01 %).

Ratio de Sharpe: Mide la rentabilidad de una inversion
ajustada al riesgo, indicando cuanto rendimiento adicional se
obtiene por cada unidad de volatilidad asumida.

TER (Total Expense Ratio o Ratio de Gastos Totales):
Indicador que mide los costes anuales totales de un fondo
como porcentaje de su patrimonio medio.

Tracking Error (Error de seguimiento): Diferencia entre la
rentabilidad real de una posicidn (normalmente una cartera
completa) y la de su indice de referencia. Mide el grado de
desviacion respecto al indice. Un error de seguimiento cercano
a cero indica que el fondo replica de forma muy préxima a su
indice de referencia, mientras que un valor mds elevado indica
una gestién mas activa y un mayor nivel de riesgo.

Volatilidad (Volatility): Medida de las fluctuaciones al alza y a
la baja de un activo a lo largo del tiempo. Generalmente se
considera una medida del riesgo.

YTD: Refleja el rendimiento acumulado de una empresa, fondo
de inversion o activo financiero desde el inicio del afio fiscal o
calendario hasta la fecha actual.



